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ANEXO 1

CIRCULACION y RESERVA DE LOS BANCOS DEL ECUADOR, CO"ERCIAL y AGRICOLA, DEL PICHINCHA YDEL AZUAY

1913-1925

BAHCOS

i

Ü i De I Emder
I Ore en Bóvedas; COlercial r AQrícüla
• i .¡¡Del Pichincha
I •

¡¡Del Rluar
• • oi i
• iI i Del Ecuador
i i

i Billetes en i eotercial y RQrícola
I i .

! Circulación ," Del Pichincha
i Del Rlua o

,

I • o

I i
• i~ I Del Ecuador
j iI Reserva de Ofül COlercial f Agrícola
¡ Legal Del Pichincha
• iI Del Aluar

n I i I 1
i 5:1~~ : 102~ '20Z~ lq~i4 53: I 147Z I 684 i
f 38Z ¡ in 34Z m m ¡ m I m I1
I 50~ \ 55Z 50Z 51'. 63Z 1 :r1Z I 48, í
I ¡m m m ~Ioz-t 5bZ 1 m

j La política llevada ¡¡ cabo ser el BHICO del Ecuador es distinta a la del Cütercial y Rgrícola; se waeteriz¡¡ por
la reducciÓn de sus billetes en circulación y el aUlento en el lonto de sus depósitos, con el propósito de geserar
u~dito sin necesidad de elitir hiletes que tenían la l ui tard.e le~¡¡l de las reserVós.

fUE~TE: Lüis Alberto Carbo, 117B: 76-117.
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ANEXO 2

INDICE DE PRECIOS: 1921 - 1943 (a)

1921
1922
1923
1924
1925
1926
1927
1928
1929
1930
1931
1932
1933
1934
1935
1936
1937
1938
1939
1940
1941
1942
1943(b)

INDICE

100,0
113,1
123,7
139,7
145,4
182,3
169,7
138,9
144,3
143,3
106,4
100,09
100,09
185,6
180,5
220,3
264,1
255,7
256,9
262,4
284,8
370,8
427,6

INCREMENTO PORCENTUAL*

13.10
9.37

12.93
4.08

25.38
- 6.91
-18.15

3.89
- 0.69
-25.75
- 5.93

O
85.43

- 2.75
22.05
19.88

- 3.18
0.47
2.14
8.54

30.20
15.32

Lista compilada por la Junta Central de Asistencia Pública, según
fue comunicada por Howard H. Tewksbury al secretario de estado de
los Estados Unidos, Quito, 17 de junio de 1943, NA, 822.5017/5.

a. Indice basado en los siguientes articulos: arroz,
carne, café, carb6n, harina de trigo, harina de
harina de maiz, huevos, leche, maiz, tocino y papas.

azúcar,
cebada,

b. Enero - abril de 1943.

FUENTE: Linda Alexander R., 1987: 72.

* Incremento porcentual calculado.
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ANEXO 3

NOftINA DE LOS ASISTENTES ALAS CONFERENCIAS ENTRE LA COftISION
KEftftERER y EL COftITE CENTRAL y SUBCOftITE NOMBRADOS POR EL

GOBERNADOR DE LA PROVINCIA DEL GUAYAS

1
FECHA ! SUBCGKITE DE:

1

í

1

Q-X¡I-!926 ¡La situación Bancaria y
1 .

¡otros Bancos
¡

¡
1
1

1
i

~-X¡¡-112b \Sancos de Elisión y Caja
1 .

¡Central de Elisión
I
1
1

¡
¡
1

i
1

i
1

I¡
¡

I

j

ICÜNtEREHCIA
¡
\ De, í~E"'1 • r.• n r.H
1

\
1

1
I
1
¡
;
I
I
1
¡

1
¡
1
J SEGUNDA
I
1
j
¡
1

\

\
¡ 'EM .rr••
¡ ; 1\\,(,1\"
1¡
1

i

1

¡ Hil-1n6
\
¡
i
\ 4-XII-i926
¡
1¡
1

\
1
1 HiH92b
1
1

I
1

\
r

!Leyes Bancarias
1
1

I
¡

Ileyes Co.efciares y Leyes
1 •

¡Fiscales
1

I
I
¡Produccion AQricula
1 •
!

I
IBiín co de A9 ritu Hur ií
1

I
!
t
r

ftIEKBR(lS

Sr. Ed.ardo bale

Sr. 6uillerlo Rohde

Sr. faDlo Aroseiena
Dr. Rntonio Anselll
Sr. Gustavo Agu!!re

Sr. Alejandro yergara

Sr. Carlos "arcos
Sr. Federico Cornejo

~r. Elilio Clelente Huerta
DI. Julio Surbano Súñiga

er. Rrsenio ftanflqüe
Dr. Francisco Ferrulolií
Dr. Carlos Arroyo del Río
Dr. Federico C. Coello

Sr. Leonardo Stigg
Sr. Enrique Sotolayor
Sr. Sergio Pérez COlito
Sr. Juiio Burbano Aquirre
Sr. Fraftcisco J. Jiiénez
Sr. Jlian X. ~arcos A.
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!
¡

,(Amtos fiscales). Gerente del Banco Ierr ite-
1
lrial controlado por el Banco del Ecuador.
1
¡(Otros Bancos). Gerente Banco Ihilano y fuer-
1

,te deudor personal del Banco del Ecuador.
1
¡(Otros Bmos). Gemte Banco Hipotmrio.
1
I (Otros BalicOS i. Gerente Unión Bancarü.

1(lms Bamrias). AboQadil del Agrícola.
1 . -

I
¡

I

1

!
1 .
¡(Banco Agricultural. El ílerente Territorial.
¡(Balico AgriCültural. Iirettcr del Agrícola
¡¡Banco Agricultura). Gerente Socieüd de Cr~-
I .

[dite,
!



ANEXO 3
NORINA DE LOS ASISTENTES ALAS CONFERENCIAS ENTRE LA CORIS10N

(ERRERER y EL CORITE CENTRAL y SUBCORITE NORBRADOS POR EL
GOBIERNO DE LA PROVINCIA DEL GUAYAS

VIHCULACIOHESmmos
i ¡ ¡
¡ SUBCI1WE DE: I 1fECHACONFERfWCIA

TERCERA

PKIKt~A

I Dr. Vicente Paz ¡'ASiRtos legal~sISr. Gustavo Chanange ¡Deuda elterna
1 Sr. Luis A. Carbo ¡Aslifttos lonehrios. Cuñado 6te.Bco.del Ecuador
I Sr. Luis S. 6arcía ICo'ertiaitte ilportador
I Sr. Luis A. Billon ¡AsiRtos fiscales
1Sr. JORB S. Hará ¡AsuBtos bancarios
1 1

3-XII-1926 !"esa Directiva
i
1¡

1
1
I

j
I

I ¡.

7-XII-1926 ¡Subcolite d~ Estadística ¡Sr. Ezequiel Calle
i ¡

1 ¡ Sr. Jose GO¡ez Santistevan ¡C~ñado ie L. A. AroseleRa. Herlano del Gerente
I I I
i 1 iBeo. del Ecuador. Escritor a sueldo de ese hco.
I 1 i

¡ I
CÚ~ITE
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FUENTES: AH- BC/Q, Fondo Kemmerer, No. 9: Ecuador Kemmerer
Commision Kemmerer Personal, Dto. 7: Memoranda on the
Conferences which the Kemmerer Commision held with the
Central Committe and Subcommittes oppointed by the
governer of the Province of Guayas.

AH-BC/Q, Fondo Kemmerer, No. 8: Ecuador Commercial
Banks, Morggage Credit, Dto. 24.

ELABORAcrON: Rebeca Almeida A.
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ANEXO 4

LISTA DE LOS PROYECTOS SOHETIDOS AL GOBIERNO ECUATORIANO POR LA

COHISION DE CONSEJEROS FINANCIEROS

1. Proyecto de Ley para la revisi6n del presente Impuesto sobre
Exportaci6n de Marfil Vegetal, con un Informe Explicativo.

2. Proyecto de Reglamentos para la Cobranza de Impuestos sobre
la Exportaci6n de Marfil vegetal con Informe Explicativo.

3. Proyecto de Decreto para el Gobierno de: Documentos de Adua­
na que se originan en el extranjero, con Informe Explicativo
y formas propuestas para Manifiestos Generales y Endosos
Consulares.

4. Proyecto de Ley para la creaci6n del Banco Central del Ecua­
dor con su Informe Explicativo.

5. Proyecto de una Ley Monetaria con un Informe Explicativo.

6. Proyecto de una Ley General de Bancos con Informe Explicati­
vo.

7. Proyecto de Ley para el Gobierno de Contratos asegurados con
Prenda Agr1cola con Informe Explicativo.

8. Proyecto de una Ley Orgánica de Presupuesto con Informe
Explicativo.

9 Memoria sobre la Organizaci6n Funcional y Actividades del
Ramo Administrativo del Gobierno con Informe Explicativo.

10. Proyecto de Ley para la Reorganizaci6n de la Contabilidad y
Revisi6n de Cuentas del Gobierno y la creaci6n de una Con­
tralor1a con Informe Explicativo.

11. Proyecto de Ley para la revisi6n del presente Impuesto sobre
la Propiedad Rural con Informe Explicativo.

12. Proyecto de Ley reformando el C6digo Penal, con Informe
Explicativo.

13. proyecto de Ley sustitutiva de la actual Ley de Impuesto
sobre la Renta con Informe Explicativo.
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14. Proyecto de una Ley de Tarifas Aduaneras, Informe Explicati­
vo y Aranceles.

15. Proyecto de
Explicativo,
Aduaneras.

una Ley de Administración Aduanera con Informe
Apéndices y 13 Propuestas de Reformas

16. Suplemento para la Información a favor de la Ley Monetaria,
con referencia especial al tipo propuesto de estabilización
de Cambio.

17. Anteproyecto de un Contrato de Empréstito.

18. Compilación de los Estatutos Administrativos de cada Minis­
terio.

19. Informe sobre el Crédito Público.

20. Informe sobre Trabajos Públicos.

21. Informe sobre el Ferrocarril propuesto de Quito a Esmeral­
das.

22. Proyecto de Ley reformando el Código Civil y la Ley Orgánica
Judicial con Informe Explicativo.

23. Informe sobre el Monopolio de Alcoholes.

24. Informe sobre el·Monopolio de Tabacos.

25. Informe sobre el Impuesto de Timbres.

26. Proyecto de Ley reformando algunos articulos de la Constitu­
ción.

27. Informe sobre Finanzas Municipales.

FUENTE: AH-BC/Q, Fondo Kemmerer, No. 9: Ecuador Kemmerer
Commission, Kemmerer Personal, Dtos. 10-11: Lista de
los Proyectos sometidos al Gobierno ecuatoriano por la
Comisión de Consejeros Financieros.
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ANEXO 5

DIRECTORES DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR 1927-1932

PERIODú: 12 5E MAlO DE 1927 AL 12 DE MAYO 5E 1928

i
I CARSOS OCUPRDOS OVINCULACIONES CON BANCOS

I
¡ Accionista del Bmo del Pichincha (1j
I

I
!
! Cuñado del Gerente del Banco del Ecuador (3-4)
I¡Coumial Bank (2)

I
1 Reoresentó al Banco eOlercial y Aqrícola (2)
I . . -

1 Gerente de la Cía Pr~stalos j COQstrucciones (2)

I Aboqado de Keptalí Bo~iiaz (1)

I .
1

I

I Accionista del Banco del Pichincha (1)

I Abogado de Meptalí 800i14z O)
i

¡ Cía de Crédito Agrícola e Irtdustrial. Bco Dct02-7

I

Sr. ~eptalí Bonifa¡
Sr. Federico "alo

Sr. Luis Rlterto earbo
Sr. EnriQue Cueva (bi
Sr. Luis Barberis
Sr. Luis R. Diilúii
Sr. Luis K. Dillon
Sr. K. Cleiente Ponce
Sf. Agustín RendÓn

Sr. Enrique Húlgüín

Sr. Eduard~lolestina

Sr. AUfelio Mosquera

Sr. Luis A. PalIares
Sr. Earl B. Schwulst

i C~ma de Comrio de Güayaquil (2)
I

I
¡

Sr. Enrique ~anrique I Director de la Previsora (5)
Sr. Antonio Sáen¡ I Director de la Cía de Pr~stalos (S)

Sr. Alberto fluñoz Borrerol
Sr. Juan ~artíne¡ ~era j

I

Sr. Ricardo Ruiz I Vice,residenle del Banco del 'ichincba (5)

Sr. Carlos ~at~us 6arcía 1
I¡
I

Sr. Enrique Cueva

Sr. luis urfantia (e)

Sr. Esteban Carbo

Sr. ~eptalí Bonifaz
Sr. Clelente Ponce
Sr. Alberto Bustalante

Presidente
Director nOltrano por:

- Directorio Central

Vicepresidente
Gerente 5ecretariü
In terventor
Asesor

Presidente (al

NOMBRADOS POR:

- Pt~. dt Id RevúbliLd
Gerente
Sljb~erente

Subin terven ter

Pmid~nte de la R~pública

Presidente de la Repúhlica
Bancos Rccionistas Clase A:

- GfUpO !
- Grupo Z

Rccionistas Clase B
Cáiafa de COiercio y Rqric. de Guayaquil
Cáiara de COlercio R~ric. e Ind. de Huito
Sociedad Macional de Rgricultura
Organizaciones de Trabajadores

Pmidente d~ la República
Presidente de la República
BóriCOS Accionistas Clase R~

- brUpO 1
- Srqu 2

Accionistas Clase B
Cálara de [olercio t Rgric. de Guayaquil
Cáiara de COierclo Aqfic. E Ind. de Quito
SúCiFddd Nacional de Rgricültufd
Organización de Trah.ja~ores

I
1¡
I
¡

¡t'
I IR
I 1
I lT
I '1
¡

1M
¡
I
¡ ¡

f
{,'
JI"
1

1 "Jl
¡ I

1 D sn
Ir

1 i

I 1 IR
1 I
I R í!
¡ Il
I I
I E lEI
¡

"
I¡ 1:'''

l IJ
I I¡ T ¡
I 1 I
I n

I
1"i U ¡J

I

" luI ~

I ¡

i 1 ir
1 J,I
I I~

I

lE¡
1 1M
¡ ¡

I t r
11

1 1

i u-
¡e.

i I
lO¡;¡
j

¡
I

¡BRNCO
I
¡ m-
I
i H¡',L
1
I
¡

I
I SUL
I

I
I~HYOR

I
¡GUH'fR-
¡

¡ QUIL

I
¡

¡ "!lC¡ au •

I
¡mGR
I

\
\cUmA
I
I

Director noabrado por:
- Diredorio Central
- Pte. de la República

Gemte Cajero

Sr. Honorio Vega
Sr. "oisés Jervis J.

Sr. 60nzalo Cordero
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AMElO 5

DIRECTORES DEL mco CENTRAL DEL ECUADOR 1927-1932

PERIODO: 12 ~E ¡¡A TU DE 1928 AL 12 ~E RAYO ~E 1929

NOIlBRADfiS POR: DIRECTORES \
I CARGOS OCUPADOS OVINCULACIONES COf. BANCOS
I¡
1
I

¡ Accionista del Bmo del Pichincha (1)
1

I
¡
1
I Dimtor del HQrícola (H)
I "
¡
1 COllerciaI lanK (2)
I

1
I
I

I
I!Representó al Bco. COlercial ! Agrícola en un
¡ ClIntrato de transacciÓn con el 6obimo í2l
¡ 6erente Cía. de Préstaos y Constrmir:nes m
!

IAboQado de "eptalí Bonifal (1)
I "

I¡
I
1 Accionista del Banco del Pichincha (1)
¡

1 AboQado de Neptalí Bonifal (1/ (2-7)
I .

i Cía Crédito Agrícola e Industrial. BCD. Descuento

I
I

Sr. Heptalí Bonifal

Sr. Luis. A. Dillon

Sr. Enrique Cueva

Sr. Enrique Cueva

Sr. Federico Kalo

Sr. Luis K. Di110n

Sr. ignacio Jiaém

Sr. Agustín R~nd6n

I COllercial Bank (2)

1
Sr. Pedro Pablo Garaicoi ¡Agente d~l Banco del Azuar (5)
Sr. SantiaQo Castillo ¡ (3-4)

". I

Sr. Esteban Carbo I Etoleado del Bco del Ecuador. Cuña40 de 6erent~I .
1
I

1

Sr. Neptalí Bonifal
Sr. Clelente Ponee
Sr. Alberto Bustaiante
Sr. Luis A. PalIares

Sr. luis Barberis

Sr. N. Clelente Ponee

Interventor

PresidEilte

- Grupo 2

hce9resid~nte

Gerente Secretario

Presidente
Dir~ctor nOlbrado por:

- Directorio Central
- rte. d~ la República

Gerente
Sübgerente
Subinterv~f¡tor

Organi¡aciones de Trabajadores

Accio»istas Clase B

B.~cos Rccicüistas Clase A:

Cáiara de Cülercio t Agríc. de Guayaquil.

Cálara de COlercio Agric. e Ind. de Quito

Presidente de la República

Presidente de la República

Sociedad Nacional d~ Agricultura

ü

E

,
iBANCa
1

1CEN-
I
¡ TRAL
I
¡
1
¡
l,""¡¡,,,
I auv.
i
l

L(,,·....,.,r.
jI.H 1ur\
I
¡
¡BUAYA-
j {'l)J'!J
1 tfUIL
\
1
i
, f\i11"
I ,jUl...
I

J
\,,~u"Q.O .. f'IUn
I

\CUEHCA
1
!

Director nOlbrado por:
- Directorio Central
- Pt~. d~ la República

G~ren t~ Cajero
Presidente Accidental

Sr. HODoriü Vega
Sr. ~üi;~; Jervis J.

Sr. Gonlalo Cordero
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Amo 5

DIRECTORES DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR 1927-1932

PERIODO: 12 DE "AYO DE 1921 AL 12 DE ~AYG DE 1930

- Grupo 2

- Grupo 1

- Pte. de la República

HO~BRADOS POR:

\
l
¡ Presidente de la República
I

f t
¡ i Presidente de la Republica

1 1
I 1Bancos Accionistas Clase A:

! 1
lE!

1
1 \

C i

;1

1
1i Accionistas Clase B

1 ,
¡ I Cálara de eOlereio y Agrie. de Guayaquil
1 1 ..
I I Cálara de COlercio Agric. e Ind. de Quito

1
1 1I1

1 I Sociedad Hacional de Agricultura

1 1
1
I I OrQanilaciones de Trabajadores

1 -
¡ ¡
1 ¡

Presidente
Vicepresidente
Gerente Secretario

Presidente
Director nOlbrado por:

- Diredorio Central
- Pte. de la Re?úblicd

GH~T1Ü

Subqerente
Sübin terveil ter

ISUCo I Director nOlbrado por:
I I

\ 1 - Directorio Central
I I

¡mOR 1: ,
I I

ICUEKCRI GerEnte Cajero
I ¡ Presidente Accid~ntal
I \

OIRECTORES

Sr. Federico ~alo

Sr. Ignacio Ji~éne¡

Sr. Enrique Cueva

Sr. Eduardü f'uig A. (a}

Sr. Ricardo Ruiz (e)

Sr. Telístocles Terán (f)

Sr. Agustín RendÓn

Sr. Enrique Cueva
Sr. "iguel R. Albornoz
Sr. ~lb~ftü Bü~.talarlte

Sr. Luis A. rallares

Sr. Juan X. Agüirre O.

Sr. Pedro Pablo Garaicoa
Sr. Santiago Castillo
Sr. Esteban Carbo

Sr. Rodrlgo Arrafie

Si. HOflorio ~ega

Sr. ~ois~s Jervis J.

Sr. GOfllalo Cordero
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CARGOS OCUPADOS o vINCULACIONES COH BANCOS

Director del Agrícola (3-4)

CÚliercial Bank {2j

Gerente del Banco Hipotecario (5)

Vicepresidente del Banco del Pichincha (5}

COitercial Bank (2)

Cía Crédito Agrí(ola ~ Industrial. Bco.Descuento

Gerente del Banco Hipotecario (5)

~gente del Banco del ~lua, {5i
(~ie¡¡bro de la Rsublea Nacional) (5) (3-4)

ttpleailo del BaflLo del Ecuador. Cü;;a~o (j~nnte

Gálafa de COlercio de Guayaquil (2)



ANEXO 5

DIRECTORES DEL BANCO CENTRAL DEl ECUADOR 1927-1932

PERIODO: 12 DE ~AjG DE 1930 AL 12 ijE "Hlu DE 1931

HGXBRADGS POR: DIRECTORES CARGOS OCUPADDS 3 VINCULACIONES COK BAflCOS

- Grupo 1

- Grupo 2

Director noabrado por:
- Directorio Central
- Pte. de la República

'11 .., ..
lC' !

Cía de Crédito Agrícola Industrial. Bco Descuento

~gente del Banco del Alüay (5j

Vicepresidente del Banco del Pichincha (5)

nirector del Agrícola (3-4)

Gerente d.l Banco Hipotecario (5)

COllercial Bank (2)

COilerciai Bank (Z)

Cálara de eOlercio de Guayaquil

(3-4)
Ei~leado del Reo del fcuador. Cuñado de Gerente

6erente del Banco Hi~otecario (5)

!
Sr. [nrique CüEYa

¡"I ~r. A!cibíades ~e9a 6.
1

\l Sr. Gonzalo Cordero J.

I Sr. ~igti.l R. Alborno¡

i
I Sr. Secündino Sáeñ! de T.
I

i
I

I
¡r :
I Ji. Ignacio Jilénel
í
I
I

¡ Sr. Enrique Cueva
I

,¡'. oSr. Juan X. Aguirre u.
¡
!Sr. Eduardo Puig A.

1¡Sr. Ricardo A. Ruil

1 Sr. Teal.tories Terán
¡
¡ Sr. Ignacio de lcala 6.
I
i
I,
I

!
I!Sr. ~igü~l A. Albornoz
1 Sr. Alberto Bustalante
¡ Sr. Luis A. PalIares

I
1
¡ Sr. Juan X. H9uirre O.
I
¡
¡ Sr. Pecro Pablo Garaieoa
I "I Jr. Juan ChávEl "ela
ISr. Esteban Carbo

ISr. Rodri90 Hffarte

I

Fres i tiente
~icepresidente

6erente Secretario

1SUCo
I I

1'['°' I
IcumA\ 6mnü Cajero
I J

1 Presider,ü Accidental

I I
1 ¡! 1 Presidente de la R.pública
¡ 1I 1 Presidente de la República
1 1

I i
1 ¡ BancQs AcciQnistas Clase A:

I 1

I \
¡ 1
I 1
1 1
I i Acci~nistas Clase B

1,1 1
O 1 Cálara de COlHcio t Agric. de Gilayaquil

1 l
i ¡Cálara de COlercio Agric. e Inó. de Guito
1 1 -

l' ,I Sociedad Nacional de Agricultura
I ,

1 1
1

1

: 1 Agricultores del Litoral

1 1
¡ 1
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DIRECTORES DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR 1927-1932

PE~luDu: 12 ~E n~!O DE 1931 Al 12 ~E ~Al0 DE 1932

1'1 ":,,
~ i..-1 ;

¡
I CARGOS ÚCUFH~OS OVIKCUlACIOMES CON BAMCOS

\

~IRECT¡]RES

Sr. Luis Felipe Bcrj1

Sr. Luis Ayora

Sr. Esteban Carbo

Sr. Lüis A. PalIares

I
Sr. JgaC X. AQuirre O. ¡ Gerente del Banco Hipotecario iSi

. I

Sr. Pecro Pablo Garaicoa IAgente del Banco del AZüay (5)
I .

Sr. !.~lia[¡ Ch~'iez ~ela i (5-41
I .

! Eipreado del Bco del Ecuador. Cüñado de Gerente
i
I
1 Calara de COiercio de Guayaquil (1)

I
Sr. Aldiades Vega 6. I

I

1
1
I

i Comrciai Bank (2)

¡
Sr. ~lherto Büstalante i Cia Cr~dito HQríc. e Industrial. Bco. üescuento

I .

i
I

1
!

Sr. Ricardo H. Ruiz

Sr. Tetístocles Terán

Sr. l~i~ Enrique Escudero]
I
I
1 Banco del Azua,
I '

1

¡
I Director de la Previsori,
1
I
! COltercial Bank
I

\
I

Sr. Ju,n X. Aquirre O. ! úere¡,te del Banco Hipotecario iS)
I

!
1
\ Vicepresidente del Banco del Pichincha (5)
I

r
I

1
/

Sr. Iq,acio de !Cala G.
,
I
I

i
Sr. Taistorles Terán

- Grupo 1

- Grupo 2

Director nOibrado por:
- Directorio Central
- Pte. de la República

6eren te Caj ero
Presidente Accidental

Presidente
Director nOlbraco por:

- Directorio Central
- Pte. de la P.epilblica

Gerente
5ütgerente
Sübir,teT'ier¡ tor

Interventor
Asesor

Presidente,
1 Vicepresidente

Gerente Secretario

I Presidente de la República
I

I
I

1 Presidente de la República
I

¡
I Bancos Ac{iünistas Clase A~

I

I
I

1 Accionistas Clase B
!
i
¡

1 Cálara de Colercio y HQric. de Guayaquil
I .

!
I Cátara de COlercio Agric. e Ind. de Quito

1
1 Sociedad Macional de Agricultura

¡
1 HQricultores del Litoral
I .

1
I

\

1 SUCo
I ¡

I~.vor, \
In" I r, I
I l

1 ¡
lf'!!:''i! \
¡UUtiIH-¡
I I

¡ 9UIL i
I I

1 \
I I

I I
1 ,"JI;' \
I JUl.. I

1 I
¡mOR '1

1 ¡
!cUENCA1

! 1

1,
¡mCO
i m-
I HUI
, I r.l1L

i,
1

1
I
1
I

1,
I

I ¡
1

¡ C

!
1

1
I
I

\ R

I
\
I
i
t
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ANEXO 5

DIRECTORIOS DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR 1927-1932

NOTAS:

a Inicialmente fue elegido para el cargo el Sr. Luis S. Gar­
cía, quien renunci6 a la designación (AD-BC No 30) y poste­
riormente fue designado el Sr. Pablo Arosemena, Gerente del
Banco del Ecuador (AD-BC No 48) quien debi6 entrar en fun­
ciones el 15 de agosto de 1927.

b. Asisti6 a la Conferencia de Banqueros en Quito en represen­
tación del Commercial Bank.

c. Luis Orrantia propietario de una fábrica de sacos. Pertene­
cía igualmente al gran comercio importador y era accionista
del Banco del Ecuador y del Banco Territorial.

d. Deudor de la Sucursal Mayor de Guayaquil del Banco Central
del Ecuador (AD-BC: 6-05-1929).

e. La Cámara de Comercio de Quito informa de la elecci6n del
Dr. Ricardo Ruiz, en reemplazo del Sr. Luis N. Dillon que
falleci6 (AD-BC: 6-05~1929).

f. Inicialmente fue nombrado el Sr. Neptalí Bonifaz pero renun­
ció, en su lugar se nombr6 al Sr. Temfstocles Terán (AD-BC:
17-07-1929).

g. En febrero de 1932 como
Oro se producen varios
de la renuncia del Sr.
Banco Central.

consecuencia del abandono del Patr6n
cambios en el Directorio, es el caso
Enrique Cueva a la Presidencia del

FUENTES:

1. Banco Central del Ecuador,
del Ecuador, Quito No. 1:
diciembre de 1932.

Boletin Mensual,
agosto de 1927

Banco Central
No. 65:

2. El Universo, Guayaquil. 30 de Hayo de 1927.

3. T. Vivar Cueva, 1930, S.p.

4. AH-BC/Q, Fondo Kemmerer, No. 9: Ecuador Kemmerer Commision
Kemmerer Personal, Dto. 7: Memoranda on the Conferences
which the Kemmerer Commision held with the Central Committe
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an Sub-Cornrnittes by the Governrnen of the Province of Guayas.

5. AH-BC/Q, Fondo Kernrnerer, No. 8: Ecuador Commercial Banks,
Morggage Credit, Oto. 24: Privado Confidencial.

6. AH-BC/Q, Fondo Actas Banco Central del Ecuador, Actas de las
Sesiones de Directorio del Banco Central del Ecuador
(AD-BC): No. 24, 10-06-1927; No. 25, 12-06-1927; No. 27, 17­
06-1927; No. 40, 6-05-1929; No. 49, 8-01-1930).

7. Rafael Guerrero, 1979: 64.

8. Enrique Ayala, 1984: 66.

ELABORAcrON: Rebeca Almeida A.
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ANEXO 6

DECRETOS DE REFORMA DE LA LEY ORGANICA DEL BANCO CENTRAL DEL

ECUADOR 1927-1932

Registro Oficial No. 283 de 12 de Marzo de 1927: Ley Kemmeriana.

Registro Oficial No. 312 de 18 de Abril de 1927: Reglamento para
la elecci6n de Directores de la Clase "A".

Registro Oficial No. 365 de 20 de Junio de 1927: Estatutos del
Banco Central del Ecuador.

Registro Oficial No. 403 de 4 de Agosto de 1927: Constituci6n del
Banco Central del Ecuador.

Registro Oficial No. 458 de 8 de Octubre de 1927: Reformas sobre
la alternabilidad de las reuniones en Quito y Guayaquil.

Registro Oficial No. 689 de 12 de Julio de 1928: Reforma Estatu­
tos.

Registro Oficial
designa al Banco
Gobierno y se le
Pichincha) .

No. 764 de 8 de Octubre de 1928: Reforma (Se
Central como 6nico depositario de los fondos del
autoriza para que cancele la deuda al Banco del

Registro Oficial No. 29 de 15 de Noviembre de 1928: Reforma Esta­
tutos.

Registro Oficial No. 102 de 11 de Febrero de 1929: Reforma Esta­
tutos.

Registro Oficial No. 115 de 26 de Febrero de 1929: Reforma Esta­
tutos (Salarios).

Registro Oficial No. 116 de 28 de Febrero de 1929: Reforma Esta­
tutos.

Registro Oficial No. 98 de 13 de Agosto de 1929: Reforma (Sobre
el n6mero y representaci6n de los Directores).

Registro Oficial No. 111 de 28 de Agosto de 1929 (Retiro de anti­
guas monedas de Níquel de la circulaci6n).

Registro Oficial No. 303 de 16 de abril de 1930: Reforma Estatu­
tos.
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Registro Oficial No. 66 de 5 de Enero de 1932: Contrato de
modificaci6n de pago de deuda entre el Gobierno y el Banco
Central.

Registro Oficial No. 72 de 12 de Enero de 1931 : Reformas Es-
tatutos (Salarios) .

Registro Oficial No. 96 de 9 de Febrero de 1932: Suspensi6n del
Patr6n Oro.

FUENTES: Ministerio de Hacienda, Boletin de Hacienda, Quito, No.
19, diciembre de 1929: 82.

República del Ecuador, Registros Oficiales: 1929-1932.

ELABORAcrON: Rebeca Almeida A.
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AMElO 7

INDICADORES ECOMO"ICOS "EMSUALES 1927 - 1932

m 1927

38.661
19.913

636
2.630

I ~ ..
1.l.~

37.236
8.m

1

1
I

33.826 j
I

28.b86 i
.. ~n \.i4. io4 i

¡

!
I

1

1.869 r

S8S I
-; 't,-'e, ~JI 1

I
¡
I

585 ¡
I
¡

lQ0l
i
1
1
I

5,06 1
I
¡
I¡

104 i
mi

1
\
1
I

43.849 t
I
i

" ." 1JO.H,\
., ,.¡,tl
I • ti. ~I 1

i

I
I

43.249 1
I

!
¡
!

¡ i
SEPTlE.IOCTUBRE HDVIEN. ¡DICIE~.

I ¡

I ¡

'"JO

m
114

45
1.959

1.914

..­
lj.';'

29.125

45.252

-'n f'H
i.1.1iJ

3U67

64,36

:;9.363
5.884

AGOSTOJULIOJUNIO

4,94

ABRIL

, Q'",rl

¡ \

1 I
I ¡

! 1
1 I
I I

1 I
\ !
1 I
¡ I

1 \
I I
I ¡
¡ ¡
1 1
I I

¡ I
i 1
I ¡

1 I
! t
I I
! I
1 I
¡ I

! I
¡ 1
¡ 1
I j
\ I
1 I
¡ I
. I

4,89 I

I
1
1

1¡
I

1

4,74

ENERO

f

h
"[DIO CIRCULANTE

Oro Plata Níqilel
Billetes
Depósitos

GIROS SOBRE EL EXTERIOR
COlpra
'ienta
Saldo

!
I
I
1

IRESERVAS
I Reserva Oro
I Reserva Legal
1 Reserva Total

¡CARTERA,---
I BaBcos Asorüdos
I pablico
I
¡ Total
I e
1 DESCUENTOS EFECTUADOS POR B.C.

1
I mlCE ~E m:ms m~. DE l
I

1 e,
¡ COflZACION
J

I,
I TASAS DE DESCUENTO DEL B.C.
I

I Bancos Asociados
I
1 pablico
I

! q
I CREDITO ("ilIones de Surfes)
I

I
1
\¡", i

OPERACIONES SUJETAS ARESERVA
I¡
1 ¡ DE RESERVA
1
I
1
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AHEXO 7

INDICADORES ECOHOKICOS KEMSUALES 1927 - 1932

~ILES ~E SUCRES
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ANEXO 7

rMarCADORES ECOHO"rCOS "EHSUALES 1927 . 1932
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SIROS SOBRE EL EXTERIOR
CúiDr a
Yen ta
Saldo

RESER~AS

Reser~a uro
Reserva Legal
Reserva Total

CARTERA
Bances Asociados
Público
Tetal

~fSCUENTGS fFECiUHDUS POR B.C.

I~DICE DE PRECIOS PROa. DE x

C01IZACIOH
f

TASAS DE DESCUENTO DEL B.C.
Bancos Asociados
mlico

CREDITG (~i!lones de Sucres)

mIO elRCULANTE
Oro Plata Niquel
Bill~tes

Depósi tos
i

OPERACIONES SUJETAS ARESERVA

Z DE RESmA

ENERO

591
2.977
2.386

32.60'1
31. 84i
34.568

3.811
798

4S.313
4,763

281334

43.55~

." ~f
¡J,11

mIO 7

IMDICADGRES ECOMO"ICGS "EMSUALES 1927 - 1932

A¡G 1930
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AMEXO 7

IMDICADORES ECONORICOS NEMSUAlES 1927 • 1932

~ LES DE SUCRES

ARO 1931
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ANEXO 7

INDICADORES ECONO"ICOS "ENSUALES 1927 . 1932

mES DE 5UCRES
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ANEXO 7

INDICADORES ECONOMICOS MENSUALES 1927-1932

NOTAS:

a. Cifras mensuales.

* Se ha restado del Saldo al 31 de diciembre de 1932 los
dep6sitos en moneda extranjera a cargo del Banco.

** La Reserva Legal al 31 de diciembre de 1932 está computa­
da de acuerdo con el Art. 3 de la Ley de Emergencia. Se han
restado de ella los dep6sitos en monedas extranjeras que
están a cargo del Banco.

al El aumento o disminuci6n en nuestras Reservas Oro no
coincide con la suma de Giros comprada o vendida mensualmen­
te, porque en dichas Reservas están incluidas además de
letras compradas, remesas, intereses y otros factores.

a2 Hasta el 8 de febrero, fecha en que se suspendieron los
cambios.

a3 Compras y ventas hechas de acuerdo con los Decretos de
Incautaci6n de Giros.

b. RESERVA LEGAL= Oro en B6veda + Dep6sitos en
York.
RESERVA TOTAL= Oro en B6veda + Dep6sitos en
York + Otros dep6sitos en bancos extranjeros
Exterior + Letras compradas + Plata, N1quel
otras monedas.

Londres y New

Londres y New
+ Remesas al
+ Cheques y

RESERVA ORO= Oro en B6veda + Dep6sitos en Londres y New York
+ Otros dep6sitos en bancos extranjeros + Remesas al Exte­
rior y Letras compradas.

c. Al final del cuadro original se anota: "Este cuadro demues­
tra que- el Banco Central antes de restringir el crédito,
como se asegura err6neamente, lo ha aumentado año por año,
en forma discreta y en operaciones de fácil realizaci6n
destinadas a apoyar fines productivos".

d. Indice de precios de productos de exportaci6n (Banco Central
del Ecuador 1927 = 100: Indice ponderado a base de los si­
guientes productos y coeficientes: Cacao= 26, Café= 13,
Tagua= 5, Arroz= 3, Cueros= 2, Lana de Ceibo= 1).

e. COTIZACION.- (Corresponde a Cotizaciones del D61ar en
Quito). Las cotizaciones del D61ar americano según los tipos
de venta en Quito, y de conformidad con el promedio de coti-
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zaciones en los distintos bancos hasta Agosto de 1927, y
desde este mes de conformidad con los tipos señalados en la
Oficina Matriz del Banco Central del Ecuador. (Nota para los
datos mensuales).

f . 1 De agosto 10 a noviembre 9 de 1927.
2 De noviembre 9 a junio 20 de 1928.
3 De junio 20 de 1928 a mayo 15 de 1929.
4 De mayo 15 de 1929 a enero 10 de 1930.
5 De enero 10 de 1930 a noviembre 18 de 1930.
6 Desde noviembre 18 de 1930.
7 Desde 1 de marzo de 1931 (Operaciones ordinarias a 90

d fas) .
8 Desde 1 de marzo de 1932 (Operaciones ordinarias a 90

d fas).
9 Desde el 13 de mayo de 1932.

g. Todos los decimales ajustados a su unidad más pr6xima. Datos
semestrales en Millones de Sucres.

h. Las cifras que corresponden a circulaci6n de monedas de oro,
plata y níquel en los años de 1930 y 1931 han sido reforma­
das restando las cantidades en caja de níquel antiguo, por­
que no puede calcularse la circulaci6n de esas monedas, ni
el monto de las que han emigrado del país.
En las cifras hasta marzo de 1932 están formando parte del
Medio Circulante los dep6sitos del Gobierno destinados a
"Servicios" y los de "Monedas Menores retiradas de la Circu­
laci6n" .

i. Obligaciones sujetas a reserva. Según la Ley Orgánica del
Banco Central de 1927, Cap. VIII, Art. 78: "El Banco Central
del Ecuador mantendrá una reserva oro equivalente al 50% de
sus billetes en circulaci6n, esto es, de los billetes que no
están en su poder y de los dep6sitos combinados". Por consi­
guiente al dato de Medio Circulante que aparece en el mismo
cuadro le fue restado el valor correspondiente a Oro, Plata
y N1quel.

j. En febrero de 1932 se abandon6 el Patr6n Oro.

k. Los datos corresponden a Sucres Corrientes cuando no se
precisa si es Indice o Tasa.

FUENTES:

Banco Central del
Ecuador, Quito, No.

Ecuador, Boletín Mensual, Banco Central del
1: agosto de 1927 - No. 187-188: febrero-
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marzo de 1943.

Hanns Heiman G.. 1945: 103.

Rebeca Almeida A. 1988.

ELABORAcrON: Rebeca Almeida A.
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ANEXO 8

AGREGADOS ANUALES 1927 - 1932
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ANEXO 8

AGREGADOS ANUALES 1927-1932

NOTAS:

1. Estos datos corresponden a las cotizaciones corrientes del
cambio anotadas y aplicadas por el Ministerio de Hacienda.
Direcci6n General de Aduanas (Suministradas por la Secci6n
competente del Ministerio al 18 de marzo de 1943).

2. Estos datos corresponden al término medio (aparte de los
valores máximos y minimos) mensual, anotado por la Superin­
tendencia de Bancos del Ecuador, Departamento de Estadís­
tica, suministrados por la Oficina a 19 de marzo de 1943).

3. Datos del trabajo de Paul Drake.

4. Se han tomado las tasas vigentes al 31 de diciembre de cada
año. Hasta el 1 de marzo de 1931 se fijaban dos tipos de
tasa para Bancos Asociados y Público en general. Desde esa
fecha se mantiene esta distinci6n, pero hay tasas diferen­
ciales para operaciones y plazos específicos. En tal virtud
y para tener un criterio homogéneo de análisis se ha tomado
la tasa para operaciones ordinarias a 90 días para Bancos
Asociados y Público.

5. Corresponde a recaudaciones y gastos efectivos.
* Reserva Legal y Circulante al 9 de febrero de 1932.
** Tasas de interés a marzo de 1932.

En febrero de 1832 se abandona el Patr6n Oro.

Se han deflactado las series en base al Indice de Precios Inter­
nos del Banco Central anotado en el cuadro.

Las tasas de crecimiento calculadas son aritméticas.

FUENTES:

Banco Central del
Ecuador, Quito, No.
marzo de 1943.

Ecuador, Boletin Mensual, Banco Central del
1: agosto de 1927 - No. 187-188: febrero-

Hanns Heiman G., 1945: Tablas 78-79.
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Dirección del Tesoro, Informe Anual del Director del Tesoro, Ta­
lleres Tipográficos Nacionales, Quito, 1934.

Luis Alberto Carba, 1978.

Paul Drake, 1984.

ELABORAcrON: Rebeca Almeida A.
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ANEXO 9
VOLUMEN Y VALOR DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION

1927-1933

Valor ("ilt'5 de Sucrt'5)

ARROZ AZUCAR rJí1tl EN M EN PETRllEO 5(JlBREROS T~ T~ TIEIiRA
lliiIS 1t1iJ[)(Jl EN WI«J 6RANLlADA 6RAI«J 6fW{J CRUDO ~TfY(JS PAJA T. CASCARA PElADA "1NEWí..

1925 915 179 10 33,986 7,622 40ó 449 3,183 3,05b 9,919 3,451
1926 240 348 20ó 26,436 11,518 2,212 47b 5,553 1,174 4,934 2,b21
1927 770 1,092 389 36,908 9,581 5,257 722 S,85B 782 4,985 4,7bb
1928 41 2,811 33ó 29,653 17,275 11,635 719 4,508 543 5,737 7,6~

1929 2 4,256 775 21,256 11,672 15,143 671 6,789 706 5,370 7,121
1930 ° 3,712 901 23,404 7,IJfi. 15,798 775 8,403 201 3,447 7,413
1931 27 1,881 109 12,255 S,931 15,824 459 6,447 142 3,218 6,373
1932 ° 936 l,M2 11,267 8,048 14,481 224 2,715 59 1,126 6,799
1933 ° 1,505 559 8,720 5,580 11,467 32h 2,438 120 2,843 7,539

YoIUlell ("ilt'5 de Kilosl

fíilS

1925 519 29B 13 32,895 4,114 5,001 9,044 180 7,353 15,077 9,íIJó
1926 99 7bO 598 21,770 6,072 22,207 9,360 235 4,494 13,043 8,956
1927 373 2,834 904 23,575 5,869 46,762 14,240 224 5,303 19,593 11,832
1928 30 9,133 596 22,961 9,150 122,961 14,451 184 3,289 20,537 14,1b2
1929 2 11,713 3,282 18,208 7,312 156,164 23,1141 1,62b 4,090 21,702 16,275
1930 O 10,793 3,537 20,082 9,450 lbl,102 30,323 1,953 l,56b 18,421 18,213
1931 32 8,255 419 14,b34 8,337 192,087 15,584 2,019 1,3ó7 18,715 14,648
1932 ° 3,842 13,503 15,430 8,027 192,ó08 8,323 1,m 935 11,047 14,554
1933 O 6,4Il9 4,540 10,580 7l1J7 152,945 11,771 1,654 1,422 23,075 16,944

FLeITE: Hanns Heilan, 1945: Tablas 'lJ-47.

EI.ABIlOCI{)j: Rebeca Almeida A.
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G L o S A R 1 O
 

ACTIVO.- Comprende todos los bienes de propiedad de un banco. 
(Artículo 3 de la Ley General de Bancos). Conjunto de bienes, 
créditos, derechos y valores de una persona natural o jurídica. 

ACU~ACION DE MONEDA.- Elaboraci6n de las monedas metálicas. Cuan­
do se trata de billetes se habla de impresi6n; en ambos casos en 
las cantidades, épocas y condiciones que disponga la Ley. 

AD VALOREM.- Concepto que se expresa por el porcentaje del valor 
de las mercaderías con el que se grava su importaci6n, según el 
arancel respectivo. 

BALANZA DE PAGOS.- Es el registro sistemático a lo largo de un 
período de tiempo de las transacciones que el país realiza con el 
exterior. (Entre los residentes del pais y los del resto del 
mundo). 

BANCA COMERCIAL.- La parte del sistema financiero constituido por 
bancos privados, cuya funci6n principal es la intermediaci6n en 
el comercio del dinero y del crédito. 

BONOS.- Son titulas que dan a su poseedor, el derecho a tener una 
renta monetaria. 

CAMARA DE COMPENSACION.- Sistema por el cual los bancos liquidan 
diariamente, por compensaci6n de cheques, sus obligaciones reci­
procas, en base de los dep6sitos que mantienen en el Banco Cen­
tral del Ecuador. 

CAMBIOS TIPOS DE.- Los que rigen, ya sea por Ley y que son mante­
nidos por el gobierno, a través de las autoridades monetarias, 
dentro de ciertos límites de variaci6n llamados márgenes o bandas 
de fluctuaci6n, para el mercado oficial; ya sea los que rigen 
sometidos a las fluctuaciones de oferta y demanda en el mercado 
paralelo. 

CARTA DE INTENCION.- Documento suscrito entre el FMI y un gobier­
no, por el cual, éste último, se compromete a adoptar un programa 
de ajuste econ6mico. 

CEDULAS HIPOTECARIAS.- "Es la obligaci6n al portador, no reivin­
dicable, emitida por un banco hipotecario o por una secci6n hipo­
tecaria de otra clase de bancos, garantizada con el capital y 
reservas del banco o secci6n y con el conjunto de sus préstamos 
hipotecarios de amortizaci6n gradual" (Articulo 15 de la Ley 
General de Bancos). Comprende las cédulas emitidas por un banco 
hipotecario o por la secci6n hipotecaria de otra clase de bancos, 
como papeles de inversi6n, asegurados por hipotecas y por los 
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otros haberes del banco hopotecario o de la sección hipotecaria. 

CONDOR.- La Convenci6n Nacional del Ecuador dictó en Quito, el 
22 Marzo de 1884 la primera Ley de Monedas que abandon6 la ante­
rior unidad de valor de un PESO de ocho reales, y dispuso que: 
"La unidad monetaria será el SUCRE, dividido en cien centavos". 
El articulo primero de esta Ley disponia que las monedas naciona­
les del Ecuador serian: 

Monedas de Oro.­
a.	 El Coble C6ndor, que pesará 32.25806 gramos, con la ley de 

900 milésimos y que valdrá 20 Sucres; 
b.	 El Cóndor, que pesará 16.12903 gramos con la ley de 900 

milésimos y que valdrá 10 Sucres; 
c.	 El Dob16n; 
d.	 El Quinto de C6ndor, que pesará 3.22580 gramos; y, 
e.	 El Décimo de Candor que pesará 1.61290 gramos, y valdrá UN 

SUCRE. 
La Ley de Monedas de 1898, dispuso la adopci6n del Patrón Oro y 
la siguiente paridad: 

Una Libra = Un Cóndor = 10 Sucres 
Un Dólar = 2.051/2 Sucres. 

En consecuencia el Cóndor Oro de 1898 tenia un contenido de oro 
fino de 7,3224, contra 14,5161 gramos de oro fino contenidos en 
el Cóndor Oro de 1884. 

CONVERTIBILIDAD DE LA MONEDA.- La factibilidad de que la moneda 
pueda se cambiada por otra. 

COTIZACION.- Precio al que se compra o vende una moneda con res­
pecto a otra. 

DEFLACION.- Es el proceso inverso de la inflación: disminución 
del circulante con una producción constante o circulante estable 
con una producción creciente. La consecuencia es una baja genera­
lizada de precios. 

DEPOSITOS HONETARIOS.- Obligaciones bancarias en moneda nacional 
o extranjera exigibles a la vista mediante la presentación de 
cheques. 

DESCUENTO.- Operaci6n por la cual un banco entrega a un cliente 
el valor de un titulo de crédito no vencido del cual se deducen 
los intereses, o "tasa de descuento" que corresponde al lapso 
entre la fecha de adquisici6n del documento por el banco y la de 
su vencimiento. Los "Descuentos.o Redescuentos" cuando se trate 
de operaciones del Banco Central con los bancos asociados, signi­
ficarán operaciones de descuento o redescuento de la cartera 
propia del banco asociado. La palabra redescuento se aplicará 
sólo al caso en que un banco asociado llevara al Banco Central 
alguna letra o pagaré que hubiese sido descontado ya por aquel a 
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alguno de sus clientes. Si se tratara del caso del endoso al 
Banco Central de un pagaré suscrito a favor de un banco asociado, 
seria considerado como un simple descuento. No habrla redescuento 
porque no hubo descuento anterior. 

DESVALORIZACION DE LA HONEDA.- También expresada como deprecia­
ci6n de la moneda que es la pérdida de su poder de compra. Este 
es idéntico a su "valor", de modo que cada unidad monetaria tiene 
esa capacidad para ser canjeada por bienes y servicios. El valor 
del dinero está entonces relacionado con el nivel de los precios. 
Si los precios suben, la moneda se desvaloriza porque el valor de 
ese dinero se deprecia. 
Cuando el nivel de precios es alto, el valor del dinero -es 
decir, su capacidad adquisitiva- es bajo; y cuando el nivel de 
precios es bajo, el valor del dinero es alto. El grado de desva­
10rizaci6n se mide por el valor recIproco del lndice de precios. 

DIVISAS.­ Se aplica en el pals a las monedas extranjeras. Pero en 
un concepto general se puede afirmar que divisa es la unidad 
monetaria o signo monetario de un pais. 

DEVALUACION.­ Es el alza del precio de la moneda extranjera en 
términos de la moneda nacional. La devaluaci6n se traduce, por lo 
tanto, en una elevaci6n del tipo de cambio de la moneda extranje­
ra. 

ESPECIES MONETARIAS.- Son las monedas metálicas y los billetes 
emitidos de acuerdo con la Ley. 

ESTABILIZACION MONETARIA.- Mantenci6n del poder adquisitivo in­
terno de la moneda nacional. Con este objeto se deberá prevenir o 
moderar las tendencias inflacionarias o deflacionarias de la 
economla del pals mediante la adopci6n de medidas de orden legal, 
econ6mico, fiscal o administrativo. 

GIROS.- Signigica: Giros bancarios hechos por el Banco Central o 
por un banco asociado sobre bancos extranjeros o banqueros de 
alta posici6n, debiendo considerarse como tales a los bancos o 
banqueros situados en el extranjero. También deben ser considera­
dos como Giros bancarios los hechos por un banco extranjero esta­
blecido en el Ecuador sobre su casa matriz o alguna oficina del 
mismo banco en el extranjero. 

GIRO A LA VISTA.- Forma de pago al exterior para el que se re­
quiere la presentaci6n en el Banco Central de la letra, si la hu­
biere. además de los documentos de embarque y la constancia del 
dep6sito en sucres del valor en giro. 

INDICE DE PRECIOS AL CONSUKIDOR.- Indica el comportamiento de los 
precios de una economia durante un perlado determinado. 
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INFLACION.- Es el incremento persistente de los precios de una 
economía. 

INSTRUMENTOS DE POLITICA MONETARIA.- Se refiere a las decisiones 
y acciones del Banco Central para regular la cantidad de dinero y 
la disponibilidad y costo del crédito para fines específicos. 

LETRAS.- Significa Letras de cambio de un origen y carácter co­
mercial, representativas siempre de alguna forma de riqueza, pues 
las Letras de cambio, cuando son giradas y pagaderas en el Ecua­
dor, deben ser originadas por la producci6n, fabricaci6n, trans­
porte o venta de productos; y cuando son giradas sobre plazas 
extranjeras o provengan del extranjero, es necesario que tengan 
su origen en operaciones de importación o exportaci6n. 

LIQUIDEZ.- Disponibilidad inmediata de dinero. 

MEDIO CIRCULANTE.- Corresponde a la definici6n de oferta moneta­
ria y está constituido por la suma de las especies monetarias en 
poder del sector privado y los depósitos monetarios de ese sector 
en la Banca Central, Comercial y Especializada. Son las especies 
monetarias (moneda y billetes en poder del sector privado) y los 
depósitos monetarios. 

MORATORIA.- Suspensión del canje de billetes por oro metálico. 
Suspensión de pagos en oro. 

PAGO, MEDIOS DE.- Medio circulante. Dinero y otros títulos sus­
ceptibles de convertibilidad en dinero o liquidez. 

PATRON ORO.- Aquel sistema monetaria en el que el valor en oro de 
la moneda viene fijado por ley. Las autoridades monetarias están 
obligadas, si se les demanda, a dar oro de una calidad definida a 
cambio de moneda y viceversa. 

POLITICA HONETARIA.- El profesor inglés Paul Einzig, en su obra 
"Fines y Medios de la Política Monetaria", manifiesta que "la 
política monetaria actúa sobre la moneda en un doble sentido. Por 
una parte, trabaja sobre ella con decisiones y medidas calculadas 
para modificar la situación o sistema monetario. y, por otra, 
emplea el sistema monetario con el prop6sito de influir la situa­
ción econ6mica no monetaria, incluso la situaci6n social y polí­
tica. La moneda puede ser tanto el fin de la política monetaria 
como su medio. A menudo es ambas cosas, cuando los recursos de la 
manipulaci6n monetaria se emplean con el fin de influir en la 
situaci6n monetaria". 

PRESTAMOS O ANTICIPOS.- Son los concedidos directamente por el 
Banco Central, en CUyo caso los interesados deberán celebrar con 
el Banco Central un contrato de mutuo en forma aceptable, o debe­
rán firmar a su favor pagarés. Siendo entendido que estos docu­
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mentas deberán ser hechos de acuerdo en todo con las condiciones 
exigidas por la Ley. 

PROGRAMA DE AJUSTE.- Conjunto de medidas que buscan liberar la 
economla el mercado y abrir la economla. 

REDESCUENTO.- Operaci6n activa del crédito normal que, entre 
otras varias, puede otorgar el Banco Central, facultado por la 
Ley en favor de otras instituciones de crédito, tales como los 
bancos comerciales e instituciones financieras del pals, mediante 
la adquisici6n por aquel de una letra de cambio o un pagaré en 
favor de terceros, de cuyo valor se descuenta (tasa de redescuen­
to) los intereses que devengarla el tltulo entre la fecha que 
adquiera del Banco Central y la de su vencimiento. En el campo 
bancario 
Central. 

el redescuento se considera como una operaci6n del Banco 

TASAS DE 
que gana 

IN
un 

TERES.­ Tipo de 
capital en uso. 

interés. Medida de la renta o precio 
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lNDlCE BlOGRAFlCO 

ALBORNOZ, HUMBERTO.- Miembro de la Comisi6n Organizadora del 
Banco Central del Ecuador. Banquero de Quito. 

AYORA, ISIDRO.- Presidente de la República (1879 - 1978). 
Estudios en la Facultad de Medicina de la Universidad Central de 
Quito. Miembro de la Segunda Junta de Gobierno Provisional y 
Ministro de Previsi6n Social, Trabajo y Agricultura. Designado 
Presidente Provisional de la República, con facultades omnfmodas, 
el 1 de abril de 1926. 

En su administraci6n cre6 la Caja Central de Emisi6n y 
Amortizaci6n que fue el paso previo para constituir el Banco 
Central del Ecuador. Contrat6 a la Misi6n Kemmerer para 
modernizar la administraci6n pública. Inaugur6 el Banco 
Hipotecario; en 1928 fund6 la Caja de Pensiones y Jubilaciones, 
el Instituto Geográfico Militar, la Contralorfa General de la 
Naci6n, las Direcciones del Tesoro y de Ingresos, la Comisi6n 
Permanente de Presupuesto, la Direcci6n General de Aduanas, la 
Superintendencia de Bancos y la Direcci6n de Suministros del 
Estado. 

El 9 de octubre de 1928 fue designado Presidente Constitucional 
Interino por decreto de la Asamblea Constituyente y el 17 de 
abril de 1929, Presidente de la República para el perfodo 1928­
1932. Sin embargo, renunci6 irrevocablemente el 23 de agosto de 
1931. 

BANDA, FRANCISCO.- Estudiante de doctorado en la School of Fore­
ign Service de la Georgetown University. Agregado a la legaci6n 
ecuatoriana en Washington. 

BYRNE, JOSEPH T .. - Miembro de la Misión Kemmerer. Experto en 
contabilidad y control fiscal. Antes de 1926 colabor6 antes en 
la reorganización de la aduana de Santo Domingo. Sirvió como 
recaudador general de la aduana peruana y participó en la misi6n 
de Kemmerer a Chile. 

BONIFAZ, NEPTALI.- Primer Presidente del Banco Central del Ecua­
dor desde agosto de 1927 hasta mayo de 1929. Hombre bastante 
acomodado. Antes de fomar parte del Instituto Emisor habla 
permanecido treinta años en Francia. Accionista del Banco del 
Pichincha. 
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BUSTAMANTE, ALBERTO.- Desempeñ6 el cargo de Director de la Caja 
Central de Emisi6n y Amortizaci6n. Form6 parte de la Comisi6n 
Organizadora del Banco Central. Gerente Fundador y Presidente del 
Banco Central del Ecuador desde el 31 de mayo de 1932 hasta 
febrero de 1933. Vinculado a la Compañla de Crédito Agrlcola e 
Industrial que posteriormente pas6 a ser el Banco de Descuento. 

CARBO, LUIS ALBERTO.- Miembro del Primer Directorio del Banco 
Central en representaci6n de los Bancos del Grupo 1. 
Conocimientos te6ricos de moneda y finanzas. Autor de la 
Historia Monetaria y Cambiaria del Ecuador desde la época colo­
nial. Cuñado del entonces Gerente del Banco del Ecuador Sr. Pablo 
Arosemena. 

CUEVA ENRIQUE.- Miembro del Primer Directorio del Banco Central 
del Ecuador en representaci6n de los Bancos del Grupo 2. Con 
experiencia bancaria práctica. Presidente del Banco Central del 
Ecuador desde el 13 de mayo de 1929 hasta febrero de 1932. 
Vinculado al Commercial Bank. 

CUEVA GARCIA. JUAN.- Diputado en 1922. 

DILLON, LUIS ADRIANO.- Miembro de la Comisi6n Organizadora del 
Banco Central del Ecuador. Elegido por la Cámara de Comercio y 
Agricultura de Guayaquil para el Primer Directorio del Banco 
Central. Represent6 al Banco Comercial y Agrlcola en un contrato 
de transacci6n con el Gobierno. 

DILLON, LUIS NAPOLEON.- 1875- 1929. Concluy6 la carrera de 
Derecho y desempeñ6 en 1901 el cargo de C6nsul General del 
Ecuador en Hamburgo. Recibi6 lecciones de Economla, Polltica y 
Finanzas en Paris y Londres. Ocup6 el cargo de Ministro de 
Educaci6n durante el perlado 1912-1913. En 1919 fund6 la Cámara 
de Comercio y la Caja de Préstamos y Construcciones que después 
se transformarla en el Banco de Préstamos. En 1921 fund6 y 
dirigi6 la "Sociedad de Crédito Internacional", instituci6n que 
reuni6 fondos para la creaci6n de la fábrica de textiles "La 
Internacional", de la que Dillon fue nombrado gerente 
provisional. Un año después fue designado presidente de la 
"Cámara de Comercio" y reasumi6 la gerencia de "La 
Internacional". 
En 1925 integr6 la primera Junta de Gobierno Provisional y entre 
el 13 de julio de 1925 y ellO de enero de 1926 desempeñ6 con 
brillantez la cartera de Hacienda. Miembro del Primer Directorio 
del Banco Central en representaci6n de los bancos. 

EDWARD. JAKES.- Contratado para Contralor General por el Ecua­
dor. Habla servido en las Filipinas, Cuba, Santo Domingo, Bolivia 
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y Puerto Rico. 

ESTRADA, VICTOR EMILIO.- Miembro de la Comisión Organizadora del 
Banco Central. Banquero de Guayaquil. 

FEELY, EDWARD.- Secretario de la Misión de Expertos. Trabajó 
estrechamente con Kemmerer en la coordinación de las actividades 
del grupo. Antes había desempeñado el cargo de agregado comercial 
de la Embajada de los Estados Unidos en Buenos Aires. 

FETTER. WHITSON.- Estudiante de postgrado de Princeton, actuaba 
como secretario privado de Kemmerer. 

FLORES JIJON, ANTONIO.- Presidente del Ecuador. Residió en Lima, 
donde estudió Leyes en la Universidad de San Marcos. Ministro de 
Hacienda en 1865 y Diputado por Pichincha en 1867. Triunfó en las 
elecciones presidenciales para el período 1888-1892. Inició su 
gobierno liberando a presos políticos, concediendo amnistía a los 
desterrados y restableciendo las libertades públicas. 

JEFFERSON, HOWARD.­ Experto en práctica bancaria. Había 
trabajado para el Federal Reserve Bank de Nueva York y antes 
participó en las misiones asesoras de Kemmerer a Chile y 
Colombia. 

KEHMERER, EDWIN.- (1875 - 1945). Desde 1912 dictó clases de su 
especialidad en la Universidad de Princeton y entre 1928 - 1943 
fue profesor de Finanzas Internacionales en la misma casa de 
estudios. Diversas instituciones culturales y cient1ficas de los 
Estados Unidos y de otros países le otorgaron los más preciados 
títulos en reconocimiento de sus méritos.
 
A principios de siglo fue nombrado asesor técnico de finanzas de
 
las Islas Filipinas y se lo llam6 como asesor financiero a México
 
(1917), Guatemala (1918) y Colombia (1923). Estudió la
 
reimplantaci6n del patr6n oro en la Uni6n Sudafricana en 1924 y
 
1925. En 1926 presidió la Comisi6n financiera que actu6 en Chile
 
y la que después fue a Polonia. Posteriormente actuó como asesor
 
financiero de los gobiernos de Ecuador, Bolivia, Colombia y Perú,
 
haciéndolo más tarde con los gobiernos de China y Turquía. Ningún
 
país de América desconocía la figura brillante del Profesor
 
Kemmerer.
 

LOCKHART OLIVER C .. - Experto en tributación. Profesor de econo­

mía en la Universida de Buffalo. Director del departamento de
 
impuestos del National Bank of Commerce en Nueva York. Form6
 
parte de la Misión Kemmerer que viajó a Ecuador.
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MALO FEDERICO.- Poligloto cuencano, Secretario de la Legaci6n en 
Francia. Miembro del Primer Direcctorio del Banco Central del 
Ecuador, en representaci6n del Ejecutivo. 

MILNER. B.B .. - Experto en ferrocarriles. Egresado de Pudue. 
Ayudante del presidente de Nueva York Central Lines y asesor 
sobre tarifas y tráfico ante el gobierno imperial de Jap6n. 
Originalmente viaj6 a Ecuador como miembro de la Misi6n Kemmerer 
pero prefirió quedarse después de la partida de los demás ase­
sores. Abandonó el Ecuador a mediados de 1927, al expirar su 
contrato. 

MONCAYO ANDRADE ABELARDO.- (1877 - 1939). Se inclin6 desde muy 
joven por el estudio de las ciencias econ6micas. Fue C6nsul en 
Liverpool; miembro de la Comisión Permanente de Legislaci6n, 
Consultor del Ministerio de Hacienda, primer Subcontralor de la 
Nación y Director del Tesoro. 
El Banco Central debe a Moncayo Andrade mucho de su existencia. 
Cuando actuó en la Comisi6n Permanente de Legislaci6n fUe uno de 
los principales exponentes del control estatal y de la actividad 
bancaria. Miró con simpatia los proyectos de creaci6n de un Banco 
Central de Emisi6n, que continuamente se presentaban en el 
Congreso Nacional en los años inmediatos a la Revolución Juliana. 
Designado Secretario de la Misión Kemmerer. Una vez aprobado el 
establecimiento del Banco Central mediante Decreto Supremo de 4 
de marzo de 1927, desempeñó las funciones de Secretari~~de la 
Comisión Organizadora. 

NUREZ, PEDRO LEOPOLDO.- Fue el primer Presidente del Consejo de 
Administraci6n del Banco Central luego de las reformas a las 
Leyes de Monedas y Orgánica del Banco Central intoducidas por la 
Misión Kemmerer. La labor del señor doctor Nuñez en el Ministerio 
de Hacienda ha sido de las más destacadas en una larga sucesi6n 
de años. 

PALLARES. LUIS A.. - Interventor del Banco Central del Ecuador 
entre 1927 y 1932. 

PONCE, CLEMENTE.- Miembro del Primer Directorio del Banco Cen­
tral del Ecuador, en representación de la Sociedad Nacional de 
Agricultura. 

RENDON AGUSTIN.- Designado por el Ministro de Previsión Social y 
Trabajo al Primer Directorio del Banco Central del Ecuador, en 
representación de los trabajadores. 
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RODDY, WILLIAH F .. ­ Contratado para director de aduanas del
 
Ecuador. Previamente habfa trabajado en las Filipinas. Lleg6 a
 
Ecuador procedente de Nicaragua, donde dirigi6 la administraci6n
 
de aduanas desde 1918 hasta 1927.
 

SCHWULST, EARL.- Asesor del Banco Central del Ecuador. Trabaj6
 
en el Federal Reserve Bank en Dallas, Texas.
 

TOHPKINS, HARRY.- Contratado para Superintendente de Bancos en
 
Ecuador. Habfa trabajado en la banca veintisiete años, incluyendo
 
algunos en el Hercantile Bank of America en Lima, Perú.
 

URBINA JADO, FRANCISCO.- (1859 - 1926). Trabaj6 en el Banco
 
Internacional y luego en el Comercial y Agrfcola, donde realiz6
 
brillantfsima carrera ocupando la gerencia general en 1904.
 
Foment6 el crédito agrfcola y aument6 la exportaci6n de los pro­

ductos tradicionales de la Costa.
 
En 1910 lleg6 a Senador por el Guayas. Desde su posici6n de
 
Gerente del Banco Comercial y Agrfcola, instituci6n emisora
 
prestamista del Gobierno, Urbina insinuaba ministros, ponfa
 
autoridades o daba el visto bueno a los candidatos de la confian­

za del gobierno.
 

VORFELD, R.H .. - Experto en administraci6n aduanal, trabaj6 para
 
la Comisi6n de Tarifas de Washington y antes organiz6 la aduana
 
de Paraguay. Form6 parte de la Hisi6n Kemmerer que vino a
 
Ecuador.
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Anexos de este trabajo. 

NOTA.- La escueta informaci6n de algunos personajes se debe a la 
carencia de fuentes. 
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