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UNQUE casl no tenemos esperanza de que las cosas se

remedien, no podemos callar respecto del Decreto Tiegisla-
tivo sancionado por el Presidente de la Reptiblica el 30
del mes préximo anterior.

La gravedad dol asunto sobro que este Decreto versa,
la de sus consecuencias inmediatas, y, lo que es nnponde-
rable, la profundidad del abismo a que més o menos pronto
puodo precipitar a la Reptblica, son motivos que nos im-
ponen el deber de expresar con absoluta franqueza nuestras
ideas, sin consideraciones egoistas, sin miramientos injusti-
ﬁoables, exponiendo -la verdad sin ambages ni rodeos, tal
como la estamos viendo, tal como los maestros nos la en-
- sefian.  Sera, pubs, nuestro lenguaje el de la verdadera li-
bertad. '

Lo sugtancial del Decreto estd en cuatro -puntos:

Lios bancos no estan obligados a cambiar en moneda
legal sus billetes, emitidos al portador y a la vista:

Los bancos no estan obligados a pagar en oro (quo
es la moneda logal) las cantidades que recibieron en depo-

sito; y esta desobligacién corre tamblen con las demas ins-
tituciones do crédito:
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Tampoco podrd exigirse en oro ol prgra do liee ohlioas
ciones comerciales o palmoularcs veneidis, o (quo ne yencieren:

Iosta sltucwlon 'b(LIl anormal, durarh mionbens Juze
gare conveniente cl CGobierno, U]lICO arbitro, morcod nl Do-
ereto, de la rigueza publica y de la riqucza privada, onon-
cialmente vinculadas al cumplimiento de las obligacionmy,
que no pueden divorciarse de las leyes vigentes al mun]m
que se contrajeron.

- Tal es el Decroto: muy poca cosa, por cierto, para
un pueblo a cuyo acerbo de males ninguna (losomud, le
ha de faltar, como no le ha de faltar ninguna cspina en su
corona de soberano de burlas.

Fstudiemos serenamente cada uno de aquellos puntos.

SUSRENSTON DL GANIE DI LOS BEHL LIS

Tin Tos billotos do hanco, podazos de papol quo do

suyo nada valon, lmy nn lnyun(lu, (quo, garantizada por la
fuerza inviolable do Ia loy, os lo nico que les .hace acep-
tablox como instromontos do erdédito:  “ KL Banco . ... .. ..
pagard a le sista ol portador tal suma en moneda corriente,”
quoos oo moneda legol, os docir el oro, y en muy pequeiias
proporcionos on cada pago la plate y el niquel.
' Iin ol i)m'n()l,o so borré de una plumada esta leyenda
do log billotos do banco; porque, segin el Decreto, los
bancos no pagaran al portador, o la vista, en monede legal,
ol valor do sug billetes; con lo que se qulto de una plu-
mada a log billeos la tnica razén de su valor como ins-
trumentos o cambio, desnaturalizandoles por completo.

Cardeler esencial de los billetes de banco, como lo en-
soflan los autores y lo establecieron nuestras leyes banca-
vias, es ol (uo los bancos emisores estén obligados a cam-
bmllos en moneda legal, a la vista y ol portador. Iliminado
sbe caractor esencial, como lo elimina el Decreto, el bi-
lleto do banco deja de ser tal billete, pierde su natu-,

raloza do tal instrumento de erédito, y queda reducido, a
10 sumo, o la representacién de la mera espectativa de un
valor fuburo, cuya realidad depende de las contingencias
de un polvomr del todo incierto, que muy ficilmente pue-
den reducirle a cero o cosa asi. Quitando, pues, el Décre-
to a los billotes, su cardcter esencial, quité a los portadores
de los millones de suecres emitidos en billetes por nuestros
bancos, - los millones de sucres que realmente los valian, y
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por los que realmente fueron adquiridos, y les dejd, en caine
bio del oro con que tenian derecho de cambiarlos « la vis-
ta, Tn mera espectativa de un valor futuro, incierto, del to-
do indcterminado, como dependiente de contingencias ins

calculablos, .submdmadas si a alguna norma, a la voluntad
de un solo homblc, el Plesulonto de la Repubhca, el tni=
co quoe sogun el Decreto puede poner término a situacion
tan incalificable, y cuya voluntad, pov recta que tuera, se-
ria impotente para remediar las pérdidas consumadas due
rante el imperio de la ley qué analizamos.

Consccuencia primera, inmediata, necesaria del Decre-
to, es, por counsiguiente, la inevitable d(’premacwn de los bi-
lletos 0, 1o que es lo mismo, el alza de los cfectos que se
dan .en cambio de - ellos; lo cual constituye y consagra de
SUyo una enorme y escandalosa injusticia: de una parte, la
pérdida injustificada impuoesta a log tenedores de los bille-
tes, que los adquirieron por todo su valor iiominal; de 6lia,
el 1n3u.st1flca,do y cuantioso beneficio- que de cllos siguen
reportando los bancos que los emitieron con el compromiso sa-
grado de cambiarlos en moneda legal, a la vista, compromiso
que las leyes sancionaron como inviolable.

Ya estamos palpando la triste realidad de esta injus-
ticia escandalosa: todos los efectos han subido de precio en
nuostros cambios, al frente de los billetes depreciados, y
por el oro se ofrece premio, que dia a dia va creciendo,
a medida de la depreciacion de los billetes. :

Bs muy de notarse la gravisima circunstancia de- que,
en medio de esta alza general de cuanto se da en cambio
de los billetes depreciados, log tnicos que no pueden alzar
el precio de lo que dan por ellos, son los que, en cambio
de esos billetes depreciados, se ven urgidos, con la urgen-
cia de las necesidades de la vida, a dar su trabajo perso-
nal, los infelices artesanos, los desgraciados jornaleros, pa-
ra quienes es de todo punto imposible subir de un mo-
mento a otro el precio de su trabajo aun cuando sea apa-
rentemente, por la muy obvia razon de que no pueden dar
tregua a las primordiales necesidades de su existencia, en
su fatigosa lucha por la vida: los a01lcult01es los comer-
ciantes, pueden guardar sus productos y sus mercancias
mientras no les paguen el precio que por ellas fijan, segin
las fluctuaciones del medio circulante; pero el pueblo que
vive de su trabajo diario no puede reservar lo que produce,
go pena de morirse de hambre,

Y es claro que mientras mas se plolonguc el tiompo
en que los billetes han de ser dnconvertibles, han de ir do-
prociandose mas y mas cada dia, y cada dia ha de i sin-
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’mendoso mas insoportable la Olewedad de esta pnmc 2 in-
justicia que anotamos.

Vamos a otra congecuencia; pero antes de continuar
nuestro estudio, proguntamos desdo luégo: ¢a dénde nos
Neva la inconvertibilidad de los billotes de banco?

No responderemos nosotros a esta terrible pregunta.
Rosponda la pmlabra autorizada de nno de los maestros de
la ciencia econdmica, cuya enseflanza se fund‘x en la expe-
riencia universal:

<A veces el papcl moneda sc omite directemente a
nombre del Estado; poro mas frecuentemente por una com-
pafifa (dijéramos por un Banco) que, dospues de haber emi-
tido obligaciones fidueciarias reembolsables (como los bille-
tes), s¢ haco disponsar la obligacién del reembolso por un
decroto del Gobiorio, y esta lista, en cambio, a hacer prés-
tamos al Gobiorno. In el primer caso, el Gobierno obtic-
ne ol boneficio completo del papel moneda, mas pocos in-
toroses privados so le vinculan a sostenerlo; en el segundo
sas0, hay cémplices poderosos y otros tantos auxiliares, pa-
rav quiones son las utilidades del negocio, mientras que ol Is-
tado no obtiene sino un crédito que pagarh muy caramente.»
(Courcelle Seneuil).

2

A la depreciacion inmediata y creciente de los billetes
inconvertibles, sigue, o mejor dicho, acompafia el necesario
camplimiento de lo quo los economistas llaman la ley de
Gresham:  Money of less value drives out money of more value:
Ia mala moneda ahuyenta, echa afuera, a la buena moneda.

Aun cuando propiamente hablando, los billetes de
banco no son moneda, comd en virtud de ser cambiables
a lavista y al portador con moneda legal desempefian algu-
nas de las funciones de la moneda, suele considerarseles
como moneda de papel fiduciaria, nunca, se entiendo, entre
nosotros, como monedas legal, que es la tnica que desempe-
fin todas las funciones de la moneda, entre las cuales una
de las méas importantes y de que no puede presecindirse en
los paises civilizados, es la de servir para los pagos legales,
esto es, para la extincidn legal de las deudas: los acreedores
tienen derecho para exigir que se les pague en moneda le-
gal, y solo tienen derecho para eso; los deudores estan obli-
gados a pagar en moneda legal, y estan obligados sélo a
eso. Asi, un acreedor no puede exigir que se lo pague en
billetes do banco, ni un deudor puede exigir que se le re-
ciba ol pago en ollos.
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Provia osta advertencia, consideremos, aunque sea hro-
vemente, la ley de Gresham, y apliquémosla a nuestro ca-
s0: en todo pats, la moneda mala ahuyenta, echa afuera, ¢ lu
buena monéda. Hablando de esta ley, dice Paul Leroy- -Boau-
lieu, que Gresham fué sélo el editor en los tiempos moder-
nos, mas bien que el inventor de esta muy grande wverdad
econdmica, conocida ya de los antigaos, como lo manifiesta
el pasaje de Aristdfanes, en su comedia Las Ranas que,
a proposito de la misma ley, recuerda el profesor Gide y
reproduce Leroy: «Bl piblico—dice Aristéfanes en aquel
pasajo-—nos parece (u¢ muy frecucntemente se comporta
con los méas nobles y mejores de nuestros concindadanos de
la misma manera que procede con las monedas vigjas y las
nuevas.  Porque nosotros nos cuidamos de no usar, si-no es en
lo interior de nuestras casas, o alld de nuestras /wwm ws, las
piezas de buena ley, los bien acufiadas. y mds preciosas; mien-
tras que en nuestros tratos no emplewmos sino las malas pie-
zas de cobre, mal acuiadas y de baja ley.»

Bien de notarse es, pero con profunda tristeza, que esta
ley elemental de la Ficonomia Politica, formulada hace mas
de tres siglos por el Canciller cuyo nombre lléva, y muy
conocida ya de los antiguos, todavia esta ignorada-por nues-
tros legisladores de 1914, quienes piensan que para que no
salga del pais el oro, del pais en que el oro circulaba, co-
mo moneda legal, juntamente con los billetes de banco, cam-
biables al portador y o la vista, el tnico medio es desnatu-
raliear los billetes, declarandolos inconvertibles, y condonin-
doles de tal modo a una depreciacion invitable y creciente.

"~ No se pierda de vista que la ley de Gresham se re-
fiere a monedas legales, ina buena y otra mala. ¢Qué su-
sodord tratindose do una moneda legal tan bucna como el
oro y de billetes inconvertibles?

Lia razon de esta ley es muy clara; pues qne cOIMo
lo dice un economista inglés, tiene ella ,sns raices “en los
instintos comunes de la vida comercial: cuando estin on
“cireulacidon con igual valor nominal dos monedas, una de
las cuales vale intrinsecamente mas gue la 6tra, los pagos *
se hacen, en lo posible, en la que menos vale, y la que
més vale tiende a desaparecer de la circulacidn: todos quie-
ren zafurse de la mala. ‘

Il mismo antor inglés pone como casos pl-mmpalos en
que Ia ley de Gresham se realiza neccsariamonte, éstos:
“lo-—cuando de dos monedas intrinsccamente buenas, en
circulacidn, la una se deprecia por error: 2°—cnando se
pretende mantenor en circulacion una moneda motalica
falsificada a la par con dtra de mejor metal; y 3°—-cuando

i
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se pone en circulaﬂién un papel inconvertible, juntamento
con moneda metalica” (Véase Dictionary of Political Econo-
my edited by Sir Robert Harry Inglis Palgrave.—lLondon.
--1910).

Y ¢euales son los caminos por donde- huyc la buena
moneda? ¢Qué se hace la buena moneda? pregunta Gide,
y rosponde: -«La cmpleamos todas las ocasiones en que
puedo ser utilizada mejor que la mala; lo cual so rcaliza
en los fres casos siguientes, (ue son como las tres salidus
por las cuales huye lu buena moneda: el atesoramicento, los pa-
gos al extranjero y la venta al peso.»

Y refiriéndose al caso en que un papel depreciado se
halle en circalacion con una moneda metdlica, se expresa en
los términos siguicntoes, pam evidenciar la imposibitidad de
impedir, por ningtin muho las salidas de la moneda me-
talica; _

«Jin esto caso, y por poco considerable que sca la de-
preciacion dol papoly la expulsién del numorario se cfectia
en gran oscaln, llaco algunos anos vimos la totalidad de
la moneda italiana cmigrar o Wrancing por mas medidas que
tomd ol Gobicrno italiano para hacer que dicha moneda
rogresase a Italia, y a pesar de haber consequido del Gobier-
no Ifrancés que no cireulara en Francia, no hubicra logra-
do sus deseos, al no haber atacado el mal en su raiz, su-
primiendo el papel moneda, o cuando menos, el curso for-
z0s0.  Vimos en otro'tiempo que cos paises, precisamente
los productores de metales preciosos, Hstados Unidos y Ru-
-sia, no pudieron conseguir que se conservase dentro de ellos
esa moneda metalica, a pesar de ser cllos los que swminis-
tran al muondo entero la materia prima de dicha moncda.
In vano trataban de acufiarla con el oro de sus minas: su
papel moneda depreciado la expulsaba inexorablemente.»

Y ipicnsan nuestros Legisladores de 1914 quo para im-

- pedir que salga el oro fuela del pais, no hay sino deprecigr
los billetes, declarandolos inconvertibles!

Poro uno picnsa el bayo y otro el que lo ensilla. EI
oro huird, el oro saldra fuera de nuestras fronteras, derro-
taco por los billetes inconvertibles, salvandose anicamente
el que guardaren ba,Jo sicte llaves los. que pudicren guar-
darlo. Y saldrd por diversos caminos, tnos buonos, licitos,
legales; dtros malos; pero saldrd, salva la excepcidn dicha,
porque el oro huye de los billetes inconvertibles; porque log
billetes inconvertibles no pueden ver al oro.

¢Acaso no estamos palpando, en los pocos dias trans-
cmudos la derrota de lag monedas metalicas, inclusive la
de mqubl, a la sola presencia do los billeles inconcertibles ?
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No las hay ni para darlas de vuelta en los pagos mas po-
quefios. Istamos viendo, ademas, que aun los billetes del
Banco que no se amparé del Decroto para no cambiar sus
billetes, so retiran de la circulacién, como el oro, buscados
con gran aprecio. Asi como los decretos y los abusos de
la fuerza son impotentes para dar valor a papeles que no
lo tienen, asi también los decretos y los abusos de la fuerza
no pueden quitdrselo a los que lo tienen de veras: la gui-

Hotina francesa no did valor a los asignedos, sino muy al -

contrario: y las amoenazas de expulsién a los Gerentes deol
Banco del Ecuador, como a extranjeros perniciosos, porque
cambiaban en oro los billetes de su Banco, a pesar del
Decreto, y porque noticiaban al ptblico gue no recibian
los billetes del Banco que se negaba a cambiarlos en oro,
a fin de que el pueblo no procediese engajiudo, no mengua-
ron el crédito de ese benemérito Lgt%blommlento, cmt.us lo
pusieron muy en alto y subicronsde manera extraordinavia
el de sus billetes.

Otra de las formas en que se manifiesta la ley eco- -

némica de que hablamos, es la dificultad .de que éntre al
pais metal de afuera. Por la misma razén que ol que estd
adentro tiende a salir, el que estd afuera, no entra fdcil-
mente.

Y con fatalidad tanto mayor se rcalizard ahora entre

nosotros la ley de.CGresham, cuanto que los bancos emiso-
res de billetes no estan prohibidos de cambiarlos, sino «u-
torizados pura no hacerlo. De modo que podran cambiarlos
en oro cuando qmszc; en, o quienes quisieren; de donde los
cambios por excepcidn, que pudiéramos llamar privilegiados;
cambios ocasionadoes a especulaciones sobre la depreciacion
de los billetes que en general, para el publico, no tienen
canje.

(Jreoeré dia a dia el desprestigio de los billetes; dia
a dia crecerad la estima del oro que, cargado de premios

sada vez mayores, se ird a los escondites de quicnes pue-
dan sepultarlo hasta mejores tiempos, o emprenderd cami-
no a tierras mas afortunadas que la nuestra, de donde no
lo pongan en fuga acelerada papeles destituidos de valor.
Y caando haya subido de punto la. gravedad de estos fe-
nomenos; cuando el drama se acerque ya a su desenlace,
que lo tendrh necesaria y prontamente; cuando los billotes
sin canje, nada, o casi nada valgan; cuando ya suenen las
cornctas y los tambores que con el aparato de la fuerza
promulguen la circulacidn forzosa del papel inconvertible, .4qué
de las cajas de oro de los bancos?

\lmn(.l as tanto, volvemos a la terrible pregunta: ¢a don-

K
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de nos lleva la inconvertibilidad por tiempo indefinido de-los bi-
letes de banco? Y volvemos a la ternble rospuesta del con-
sabido maestro:

«A veces el papel moneda se omite directamente a
nombre del Istado; pero mis frecuentemente se lo emite
por una compafia que, después de haber emitido obliga-
ciones fiduciarias reembolsables, se hace dispensar la obli-
gacién del reembolso por un decroto del Gobierno, y esta
‘].I.Stcl, en cambio, a hacer préstamos al Gobierno. En el
primer caso, el gobierno tiene ol beéneficio completo del
papel moneda, mas pocos interoses privados se le vinculan
a sostenerlo; en el segundo caso, hay cémplices poderosos
y otros fantos auxdmlos, para quicnes son las ntilidades del
negocio, mientras quo ol listado no obtiene sino un crédi-
to que pagard muy caramenbe. (Courcelle Seneuil).

N

E3 .:1:

Seguros estamos de que a nuestros loctores les causan
estas palabras la misma Impresidn que a nosobros, cspon-
tanea, profunda, como si al leerlas se nos pusmm delante
toda una situacidon real y efectiva, la mismisima nuestra
en los momentos actiales. Parecen escritas para nosotros,
exclamamos, leyéndolas nuevamente al estudiar los acon-
tecimientos que en nuestra desventurada Repiblica sc estan
verificando; e imposible que al leerlas, no hayan exclamado

también nuestros lectores, como exclamamos nosotros: ipa-
recen escritas para nuostm sitnacidon actnall

Y esto por qué? Porque para nadie es ya secreta lu
tnica, la verdadera causa del Decreto Legislativo de 30
de agosto de.1914. Aquello de precanciones contra las
malas consecuencias que en lo econdmico se no,s derivan
de la uonﬂagncxon europea, no pasa ya ni por las creede-
rag del mas simple; especie buena a lo sumo para sorpren-
der, asustar y atolondrar en los primeros momentos: nues-
tras exportaciones se restablecen, y los bancos europeos
signen pagando a la vista los giros que por correo o
por cable les dirigen quienes tienen fondos en ellos: sélo
protestan las lotras do los que giran contra ellos sin ha-
berles hecho provisién de fondos lo cual, en verdad, no
es consecuencia de la guerra. En plena guerra los bancos
de las mismas naciones beligerantes estan pagando en oro
y a la vista los giros del Iicuador; ¢eémo, pues, ha de ha-
ber inocente a quien se le pelsuada que por la guerra euro-
" pea es necesario exoncrar por tiempo indofinido a nuestros
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bancos de la obligacion de pagar al portador y « la niste
el valor de sus billetes?

Unica y exclugivamente se trata de un Banco quo,
por haber puesto en circulacion, cantidades de billotes ox-
cesivas, fuera de los limites de Ia ley, se halla on mal os-
tado; con la circunstancia de que ese Banco ha sido on
mucho tiempo. el proveedor de sus billetes al Gobiorno, vy
sigue siéndolo, de Jo cual resulta que el Gobierno lo o
deuador de una muy fuerte suma: he ahi todo.

Basta la mera enunciacién de este hecho indubifuble,
para ver coa absoluta claridad el término a que nos Novit
el Decreto Legislativo de 30 de -agosto de este aflo, y ol
propdsito & que obedece la declaracién de gue log b(u\mx
no estan obligados al canje inmediato de sus billetes, y o
que no lo estaran mientras el Gobierno crea convenionto
mantener esa desobligacién. Seria menester la absoluta ce-
guera de la absoluta ignorancia, y mas todavia, la falta do
las luces naturales dc,l instinto, para no ver hechos tan
evidentes y notorios,

Ese Banco, que se halla en mal estado por la causa
antedicha, tolerado por el Gobierno, a quien la ley impo-
nia el estricto deber de sujetarle a ella, es natural que si-
ga respetandola como la ha respetado antes de ahora, co-
mo es natural que el Gobierno siga observandola, en lo de
fiscalizarle, como hasta ahora la ha observado: de las mis-
mas causas, los mismos efectos. Aguello de que se prohi-
ben las nuevas emisiones mientras dure la suspension del
cambio (Art. 4 del Decreto), no establece nada que pudie-
ra hacer mas respetable la ley para quienes antes no la res-
petaron; como nada nuevo .establece lo de que el Poder
Ijecutivo vigilara de la manera mas eficaz el cumplimien-
to de esta disposicién. ITn el Art. b° de la Ley de Bancos
so leer «la emisién de billetes no excederd del duplo del
capital suscrito, ni la circulacidn serd mayor que el duplo
del valor efectivo en oro que tenga el banco en su caju.
Sien la circulacién hubicre exceso, el Juez de Comercio
ordenard, a solicibud del Agente Fiscal, que se lo recoja
inmediatamente, e impondra al banco una multa igual a la
décima parte del exceso, sin perjuicio de la responsabilidad
civil o criminal en que incurra el Gerente.» Y ol Art. 25
dice: «Il Poder Ejecutivo, por medio de sus agentes, o de
un comisionado especial, vigilara las operaciones de los ban-
cos, y, on particular, la emisidn y cambio de billetes. Si re-
sulbaso que so ba infringido esta Ley o los Istatutos, dis-
pondra que el Agente P150al potsxgn, la infraceién anto cl
Juez de Oommm_o, ol cual podra imponcer al Geronto o Go-
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renbos ina moltd. do ochenta a conatrocientos sucres.» Tio
hico nuovo on el Decreto, es Hamar comisurio ol commsio-
o especial, y que el Wjecutivo queda fucultado pare sefia-
lurle un sueldo que debe tomarse en cuenta en el presupuesto
nacional; lo que, ciertamente, no sera freno que contenga
i ol deber al Banco y al Gobierno.

No hay por qué esperar que el Banco que abusé do
la ley cuando estaba obligado a cambiar sus billetes en oro
y w la visia, ha de ajustarse a olla esgrupulosamente cnan-
do esta exonerado de esa obligacion mientras el Gobicrno,
su deudor y tolerador por interés de los préstamos que le
hace, lo crea asi conveniente; como 1o hay por qué espe~
rar que el CGtoblerno, que no tienc mas proveedor de fon-
dos que el Banco que esta fuera de la loy, le sujete ahora a
ella. T necesidad del Gobierno subsiste, y subsiste agra-

“vada por muchas circunstancias, y el Bauco que no respetd
la ley, tolerado por el Gobierno, en lo de no limitar la
cantidad de sus billetes en circulacidn a lo determinado por
la ley, se queda sin el dnico freno que podia sentir en 'a
pendiente hacia el abismo, el temor de que llegase ¢l nio-
mento que los tenedores de los billetes le apremiaran al
cambio en oro « lu vista. ,

~ Seguird aguel Banco echando a la circulacién nuevas
cantidades y cada vez mayores, segin las exigencias de!
Gobierno mismo; y esos nuevos torrentes de billetes aumen-
taran el desprestigio y la depreciacién, no sélo de los bi-
lletes de ese Banco, sino de todos los Bancos que no cam-
bian los suyos. Y decimos que csos torrentes seran cada
vez mayores, porque, micntras mias desprestigiados estédn
los billetes, mayor sama do ollos necesitard cada voz el
Gobierno para obtencr el mismo valor: tal es la ley, ley
inexorable, no como las nuestras de papel; ley contra la
que nada pueden los decrebos legislativos, ni los abusos de
la fuerza, ni los magisterios do la ignorancia, ni los aplan-
sos do los cédmplices. '

Tocante a la creciente depreciacion del papel incon-
vertible y al aumento creciente de las cantidades que se
ponen en circulacién, es aplicable a todo papel inconvertible
lo que los autores cnsefian tratando del papel moneda; por-
que donde hay la misma razén ha de haber la misma con-
clusion.  Oigamos, pues, a los macstros: '

«lista ley de la depreciacién puede tener una férmu-
la casi absoluta y matemditica: ¢l valor de la suma de pa-
pel en circunlacion, cualquiera que olla sea, es igual a la
suma deseonocidn, .pero cierta, de los- valores monetarios
de quo la socicdad necesita, y ésta os casi invariable en
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an tiempo y un estado comercinl dados.  Si; por ojomplo,
se calenla en un millar la soma do moneda do quo T Fean-
cia necesita para el servicio activo do sus cambios, [a s
ma de papel, cualquicra gqne fuesc, que un (x()lnmnn G-
tlera (o un Banco, se cul,lcndc) no valdrin nunea wids do
un millar, Toda emisidn que excediese de osta suma, Lon-
dria por consecucncia directa e inevitable una doprecincion
plopmmonad@ & la suma emitida en exceso. Con unw e
sion de dos millares, cl papel circulante perderia lu nitad
de su valor; con una de tres millares, los dos tercios; con
una de cuatro, los tres cuartos, y asi sucesivamente. ... ...
Lios recursos del papel, aunque limitados y desastrosos pi
ra los portadores, es decir, para todo el mundo, suministran,
por tanto, a los gobiernos desconsideérados y poco eseru-
pulosos un medio cdmodo de apropiurse, sin gastos de per-
cepeion, de una parte de la moneda que posee cada particulur;
pero como esbos recursos disminuyen en cada emisién, o,
en otros términos, como es necesario aumentar las emisio-
nes para obtener Tos mismos resulbados que al principio, ol
tltimo limite do la depreciacién llega muy pronto.»

Bistas son palabras textuales do un cconomista cuyas
obras sobre ostas materias ostan calificadas de obras maestras.

A fines del siglo X VIIT, se suspendid el cambio de los
billotes del Banco de Inglaterra, por la considerablo deu-
da del Ciobierno, que no podia pagarla por la guerra con
Francia, en la cual Inglaterra proveia de fondos a algunos
de sus aliados. A pesar del magnifico estado en que, por
lo demas, se haﬂaba el Banco; a pesar de su enorme cré-
dito, -y do los acuerdos y complonnsos de banqueros y co-
merciantes para seguir recibiondo los billetes, no obstanto
Ia snspon\lon del (,[nnbm no hubo remedio, y sobrevino la
depreciacion con todas sus consecuencias, y fneron prorro-
gandose los plazos fijados para volver al orden normal, al
cambio de log billetes, y éstos continuaron inconvertibles has-
ta algunos aflos después de terminada la guerra. Recor-
dando y analizando las consecuencias de la suspensidon del
cambio de los billetes de aquel Banco en la época mencio-
nada, dice otro de los maestros de la ciencia econdmica lo
que en seguida copiamos, en confirmacion de lo ya expues-
to, y por contener preciosas ensefianzas del todo aplicables
a nuestro cagso. No hemos de olvidar, por cierto, Ja difc-
rencia entre Banco y Banco, entre Gobierno y Gobicrno,
entre motivos y motivos, (,ntrc gastos y gastos, ete,, ete.

«Jhs dificil que tal ‘sstado de cosas clure Luéo tiempo
sin que so cause la depreciacidon mas o menos sensible del
“valor de los billetes de banco. No habia ningin motivo
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serio de temor acerca de la solvencia final del Banco, mien-
tras seo mantuviese ol crédito del Istado; pero, para que
los billetes emitidos por aquel establecimiento se deprecia-
sen respecto del numerario, bastaba que no se los pudiese
cambiar a la vista on moneda. Y esto debié de suceder
naturalmente, a menos que se hubiesen limitado las emisio-
nes de manera que la cantidad circulante en billetes fuese
siempre un poco inferior a las necesidades de la circula-
cién, y los solicitasen general y constantemente.  Ahora bien,
el Gobierno y el Banco, lejos de estdr dispuestos o limitar
rigurosamente las emisiones, se vieron urgidos. por sentimientos
y “tendencias contrarias, en virtud de los circunstancias mismas
que habtan motivado la suspension del cambio; y de ello dieron
pruchas mauy pronto...... Por lo demés, bajo semejante ré-
gimen ya no hay vegle algune (palabras pavorosas), ya no
hay regla alyuna. Mientras un Banco cambia sus billetes
a la vista, es ol piblico quién determina el monto de los
quo debon circular, devolviendo al Banco, por medio dcl
sambio, lo quo oxcede de la medida de sus necesidados.
Poro cuando ol billeto no se cambia, se hace imposible co-
nocer estas necesidados, cuwya oxbonsidn es siempre muay vi-
riable.  ntonces, por poquoiio quo sea ol interés que el
Gobierno y el Banco tengan on awmentar las emisiones, no
transcurre mucho tiempo sin (ue se pagson los limites que
la fiscalizacion del piblico hubiera cstablecido naturalmente.
No pudo dejar de suceder osto con el Banco de Londres,
y la depreciacién de sus billetes fué consecnoncia inovita-
ble....... La primera consecuencia de la dopreciacion
de los billetes, fué la emigracién de las especies motali-
cas. .. .... La cmigracién del numerario se verificd, pues,
a pesar de las prohibiciones y a despecho de las penas ri-
gurosas que se dictaron contra los exportadores. Hn poco
tiempo las especies metalicas .desaparecieron casi por .com-
pleto de la circulacidn; de lo cual resultéd un vacio, que
fué necesario llenar con nuevas emisiones de billetes; y
estas emisionos excesivas, seguidas necesariamente de una
depreciacién cada vez mayor, provocaron necesariamente
dtras, que se propasaron de todo limite.» (Ch. Coquelin.)

En la incontenible corrviente de descrédito de los bi-
lletes del Banco que propasé los limites legales, se en-
vuclven también, por la falta de cambio « la wvista, los bi-
Hetes de otros bancos que mo han salido de la ley y cuyo
estado, lejos de ser malo, es halagador, segin aparece do
los dltimos balances. Si los bancos se nicgan-al cambio,
de poco les sirve tener mucho oro sepultado en sus. cajas,
para evitar ¢l desprestigio y la deprociacién de sus billotes
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bajo el régimen del no cambio. «Bajo ol régimon do hu s
pensiin del cambio de los billetes, ¢l anmento dol Tondo mo-
tdlico de los bancos no tiene sino muy pequoia importan-
cia. Uno de las errorves mas frecuentes, tratandoso do la .
cireulacidn 'y del fondo metdlico, consiste en croer que, bajo
ol régimen de la inconver tibitidad de los billetes, el aumento
del fondo metélico do los bancos debe ovitar la considerablo
depreciacidn de sus billetes. Nada més inexacto. Desde
el momento que un Banco no cambia sus billetes, poco
importa que tenga un fondo metalico equivalente a oO /o,
a 3D %, o aun a 40 0/, Los bancos y los gobiernos se en-
gafian mucho en este panto. I.os metales preciosos que
estan sepultados en las cajas de un banco que no cambia
sus billetes, en cierto modo prisioneros, no son sino haci-
namientos que ya no se tlenen on cuenta, careciendo como
carecen de destinacién precisa y doter minada.» (Paul Le-
roy-Beaulien).

Asise comprende por qué en sitnaciones como la ac-
tual nuestra no basta a un Banco, para salvar su crédito,
hallarse realmente en buen estado, sino que le es mdispon-
sable seguir un camino del todo diverso del que sigue el
Banco que se halla mal, formando, si es posible, nna liga
los que ostan en buen estado. De otro modo, si-éstos con-
funden sus procederes con los de aquél, se envuelven en
la misma corriente de desprestigio, a posar de ser muy di-
versas sus circunstancias.

K]l Banco del Fenador asi lo ha comprendido, y com-
prendiéndolo asf, ha dado un gran ejemplo de honradez y
de cordura, al mismo fiempo que una espléndida manifes-
tacién de su magnifico estado.  Ijemplo que, por desgracia,
no esta quizd al alecance de ofros bancos; porque es claro
que si no es obligatorio para todos los bancos el cambio a la
vista, para hacer eso se necesita que un banco se halle no
solo en situacién normal, que en circunstancias ordinarias le
bastaria para eou"esponder a las exigencias del cambio, sino
en una situacién extraordinariamento holgada, que lo ponga
en capacidad de corresponder a esas exigencias, cuando por
la alarma. producida por la inconvertibilidad do los billetos y
su consiguiente depreciacién, serian enormes. Y ésta es
otra de las méas funestas consecuencias del Decreto Liegis-
lativo, que ha puesto en condiciones dificilisimas aun a los
bancos que se hallaban florecientes, los que, para salvarse
ellos mismos y hacer lo que de ellos dependa para salvar
a la Repliblica, deberian ponerse de acuerdo y, apoyandosc
reciprocamente, hacer guerra al papel moneda, quo soria la
ruina de ellos y de toda la Nacidn, para exclusivo provo-
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cho do unos pocos.

B nuestros establocimientos de m(\dLLo que se nallan
on bugnas condiciones, lejos de obscrvar la conducta que
decimos, profieren hacerse complices del que, separdndoso
de Ia ley, ha ocagsionado el peligro que nos amenaza, ga ddn-
de iremos?......

No hay que olvidar la rogpuesta de Corcelle-Seneuil,
que es ahora para nosotros salvadora advertencia:

«A vecos el papel moneda sc emite dircctamente a
nombre del Kstado; pero mas frecuentemente se lo emite
por una compaiiia que después de haber emitido obligacio-
nes fiduciarias reembolsables, se hace dispensar la obhga-
cién del reembolso por un Decroto del Gobierno, y estd
lista, en cambio; a hacer préstamos al Gobigrno. Xin el
primer caso, ol Gobierno obtienoe el beneficio completo del
papel moned&, mas pocos intereses privados se le vinculan
a sostenerlo; en el segundo caso, hay cdmplices poderosos
y otros tantos 'ulehmes para quiencs son las utilidades del
negocio, mientras que ol Bstado no obtiono sino wn erédito
que pagard muy caramente.»

SUSPRNSION DEL DRBER DI PACGAR BN ORO 1LOS DEPOSITOS
HECHOS BN TAS INSTUPUCIONKS DI CREDITO Y LAS
DEUDAS PARTICULARES

Estas dos disposiciones del Decroto Tiegislativo, pro-
duciendo una pardhsis de duracidn indefinida en el movi-
miento de los negocios, os claro quo ha de causar profun-
das pmtmbaomneg en la vul,l, econdmica, y masg que per-
turbaciones, estragos cuya gravodad no puede medirse.

Una de las principales funcionos de la moneda en los
pueblos civilizados, es—ya lo dijimos—el servir de modio
para la:extincién lejal de las deudas. Nuestra moneda legal
es el oro: establecer que, por tiempo indefinido, no hay obli-

gacién de pagar las deudas en oro, es charnos sin snoneda
lejal en una situacién absolutamento insostenible, que sers,
cada dia mas insoportable, y estard cxigiendo sin cesar, con
la nrgencia de las necesidades vitales, el restablecimiento
de la moneda legal metidlica, lo que cada dia ha de volverse
més dificil hasta llegar a ser imposible, o nos conduecira fa-
talmente a la monedn leg gal de papel.

Para convencerse més facilmente do que desde el pun-
to do vista indicado, ol Docroto nos dojd sin moneda legul,
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l):l s, considorny (o Vot dendorims nin i
woon hillobes do baneo, ni Tos weprabiges
birlos en pago.

Para los bancos vosullba, adomia, olvn i ivin o
secuencia, a saber: la dificul ,ml do /mu)' efeetivs s ek
ras, tinico medio de apercibirse para las siluneiones ditfeihe

En la sitwacion creada por el Deecroto, do livelin i
‘queda para los cambios mas que los billotos doprocindan,
sin circulacion forzosa. Iista moneda fiduciaria de pupel, win
curso forzoso, y por lo mismo incompleta para (lpwm))un.u
todas las funciones de la moneda, deplouandoso mas y mis
cada dia, segin ya lo hemos demosbmdo, v alejandonos més
y mas cada dia de la moneda metdlica. por los motivos ya
mdicados, nos arrastrara fatalmente al papel de circulacion
Jorzosa, quo, segun la expresion de M. de Montalivet, en -
ana civcular escrita el 20 de octubre de 1810, a nombre de
Napoledn I, es ba mayor plaga de las naciones; es en lo moral,
lo que lo posée en lo fisico. Taine lo Qahhca de el medio mds
eficaz pare destruir lus fortunas.

o
i
¢l

CONCLUSION

Concluimos este pequeilo trabajo, clamando, a nombre
de la Patria, a los Liegisladores, al Gobierno, a los esta-
blecimientos de cred_lto, a los periodistas, a todos los ecua-
torianos de buena voluntad y buen sentido, que se com-
padezcan de ella, y hagan por evitarla tamaiia desgracia.

Con buena Volunt&d no ha de ser esto imposiblc.

Para evitar la llquldamon de nn Banco que estd ya
fuera de la ley, que tal vez ya no puede sostencrse en el
centro de gravedad legal, no os racional, no es justo, no es -
convomente, sacrificar a la Republica.

Que la Legislatura de 1914 no la deje .condenada a
muerte

Qiuto, a 10 de Septiembre de 1914

JY. Blemente Ponce

Q\\itn.él‘mm-m\m de Julm Sdenz Re-Carvera Midovos, No 24,
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