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Resumen

El sector financiero a nivel mundial, regional, y por supuesto nacional ha sido testigo de
diversos procesos de expansion, fortalecimiento y sostenibilidad, en el cual, el sistema
financiero popular y solidario ha surgido y sobre todo se ha posicionado como alternativa para
enfocarse en aquella parte de la sociedad que no ha podido integrarse de manera activa y
participativa en la economia de los paises, principalmente desde el punto de vista de un mayor
acceso al crédito, la presencia e influencia de los diversos actores dentro de este sector han
generado el desarrollo de dinamicas de interconexion de capital entre cooperativas a nivel
nacional y por su puesto provincial, que han formado nodos y flujos de crédito y por

consiguiente regiones naturales de crédito en el territorio ecuatoriano.

En este sentido el presente estudio tiene como objetivo el identificar los diversos nodos y
flujos generados a partir de los saldos de crédito de las cooperativas y su dinamica, asi como
definir estas regiones naturales a nivel provincial, desde una perspectiva descriptiva y la

aplicacion de un modelo matematico de redes de interconexion.

Palabras clave: sistema financiero popular y solidario, cooperativas, saldos de crédito,

interconexiones crediticias, nodos y flujos.
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Introduccion

El mercado financiero a experimentado varios procesos de desarrollo y evolucion en los
ultimos tiempos, procesos que en su mayoria han sido enfocados en dar mas facilidades a la
sociedad demandante, logrando a su vez para los oferentes, bancos principalmente, nuevos
mecanismos para poder acrecentar sus ganancias, pero dejando de lado al segmento de la
poblacion menos favorecida, en ello es que precisamente el sistema financiero popular y
solidario, o también llamado cooperativo se ha enfocado, y este se establece como una
alternativa dentro del mercado financiero, en donde se prioriza el concepto del bien comin
por sobre el de la utilidad.

Es asi que el sector financiero denominado como popular y solidario se ha fortalecido con el
pasar del tiempo, ya que el mismo se desarrolla bajo un esquema en el que prevalece lo social
por sobre lo utilitario, procurando desligar el beneficio social de lo monetario.

El establecimiento de criterios territoriales relacionados con la naturaleza o dindmica del
propio sistema, ha hecho que se identifiquen los nichos de mercado para que esta corriente
tome fuerza a nivel nacional y por su puesto provincial, a través de la ubicacion de los
diferentes puntos de atencién en los territorios en donde no prevalece la alta presencia de la
banca, vinculando el grado de interconexidn o relacionamiento financiero y econémico entre
los componentes del mencionado sistema o sector.

Los vinculos existentes en el sector financiero han aumentado continuamente, y en el entorno
de la Economia Popular y Solidaria no sido la excepcidn, sin embargo, en este tltimo los
vinculos se promueven desde el concepto de cooperativismo social, y posteriormente en lo
monetario; con el pasar del tiempo se han identificado estas relaciones, que son resultado de
la influencia de los distintos actores dentro del sector, reflejados a través de nodos y flujos de
capitales financieros que predominan en el sistema financiero en general, en este caso, los
saldos de crédito a nivel provincial, teniendo actores que participan en el mercado como
provincias oferentes o demandantes de crédito.

Esta expansion se ha desarrollado en su mayoria de manera autdnoma y espontanea, en el
mercado financiero, y en el contexto de lo popular y solidario han sido las interconexiones
entre cooperativas dentro de un ambito de comportamiento natural a nivel provincial las que
han respondido a este crecimiento de vinculos o interconexiones. Es por ello que es
importante analizar esta variable de los saldos de crédito a nivel provincial para entender la
interconexion existente entre los diversos nodos y sus respectivos flujos; sus valores

nominales de saldos de crédito, su expansién o crecimiento, el grado de otorgamiento fuera
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de lo que ellas mismas necesitan, los principales nodos o provincias, y por su puesto su
relacion entre ellas a través de estas interconexiones de los saldos de crédito de las
cooperativas de ahorro y credito, y de esta manera lograr observar su conducta desde la
perspectiva de la colocacion crediticia a nivel provincial.

Para poder analizar y entender la interconexion crediticia presente en el entorno cooperativo
ecuatoriano, resulta necesario como punto de partida el estudio la literatura, la teoria y lo
empirico relacionado al lugar de origen de los créditos (nodos) y sus destinos (flujos), desde
el punto de vista de los saldos otorgados que a distintas fechas de corte estan vigentes en las
cooperativas de ahorro y crédito, de tal manera que se pueda observar como de manera natural
se conforman y configuran las redes de interconexién entre provincias, dando una
aproximacion a lo que Allen y Gale (2004) y recientemente Zawadowski (2013) definen el
concepto de interconexion socialmente dptima, en este caso, para las Cooperativas de Ahorro
y Crédito — COAC.!

La problematica central, y, por ende, el desafio principal de analizar la interconexion a nivel
provincial de los saldos de créditos, como se ha mencionado, es identificar sus principales
actores (nodos) y su interrelacion a nivel provincial (flujos), desde la perspectiva territorial a
través de las provincias generadoras y las receptoras de crédito, es decir, la procedencia y el
destino de los mismos. El identificar esta dinamica de la ubicacion a nivel provincial de
“donde se generan” y “hacia a donde” van 1os flujos de dinero otorgados por medio de
créditos, por parte de las cooperativas de ahorro y crédito, resulta relevante para observar de
manera descriptiva y empirica como las provincias se relacionan casi de manera estratégica
con unas, y con otras en menor medida, de manera que, como resultado establecen regiones
naturales del saldo de crédito en el territorio ecuatoriano.

Todo este analisis a realizar es importante y relevante, ya que no solo sirve a las cooperativas
en el disefio de estrategias para ofertar crédito, sino que ademas en politica publica, coadyuva
en la contribucidn para garantizar una eficaz asignacion de recursos financieros en la
busqueda de una estabilidad financiera integral a través del desarrollo del sector cooperativo.
En este sentido el presente estudio tiene como objetivo identificar los principales nodos y sus
distintos flujos de crédito de tal manera que se pueda observar las regiones naturales de
concentracion de saldos de crédito de las cooperativas de ahorro y crédito desde una

perspectiva descriptiva y la aplicacion de un modelo matematico de redes de interconexion a

! Cooperativa de Ahorro y Crédito — segmento 1, 2 y 3.



nivel provincial utilizando los saldos de operaciones de crédito en el Sector Financiero
Popular y solidario.

En cuanto a la estructura del documento, inicia con una revision tedrica de la intermediacion
financiera, especialmente desde el enfoque cooperativo y su importancia con el desarrollo
financiero, seguido de conceptos fundamentales sobre cooperativismo desde el punto de vista
social y solidario y su enfoque del bien comun por sobre la maximizacion de la utilidad, el
acapite se cierra con una resefia teorica relacionada al cooperativismo financiero y
principalmente las cooperativas de ahorro y crédito.

En el aspecto metodoldgico, se desarrolla una introduccion al origen del andlisis de redes y la
estructura de una red. Posteriormente, se cita y describen investigaciones similares a esta tesis
en relacion al enfoque y metodologias aplicadas que ayudan a entender la importancia de este
tipo de estudios, principalmente enfocados hacia lo financiero; para finalizar, el contenido
finaliza

En la tercera seccion se presentan los resultados encontrados una vez se han definido las bases
de informacion y aplicado la metodologia escogida, utilizando el software Gephi, alli se
visualiza todas las interconexiones principales, ademas de los nodos mas importantes a nivel
provincial, es decir las provincias méas influyentes, asi como los cllsteres que forman las
provincias en base a su vinculo a partir de la variable saldos de crédito, dichos clsteres a su
vez generan una suerte de regiones de crédito de los saldos pertenecientes a las instituciones
que participan en el sector financiero cooperativo. Para finalizar, se presentan las
conclusiones a partir de las hip6tesis planteadas y los resultados obtenidos.

El principal aporte de este trabajo radica en analizar estas estructuras y explicarlas desde un
punto de vista geogréafico, entendiendo la naturaleza del mercado crediticio en el ecuador,

principalmente del sector cooperativo.



Capitulo 1. Intermediarios Financieros

El sistema financiero como tal cumple un rol fundamental en el proceso de asignacion de
recursos en la economia de un pais. La funcién de las entidades que se desempefian como
intermediarios financieros, es la de canalizar recursos econdmicos de los sectores
superavitarios hacia los sectores deficitarios, principalmente. Cuando esta funcién no se
desarrolla de manera adecuada, teniendo en cuenta aspectos de eficiencia y eficacia, se tiene
efectos negativos sobre el desarrollo socioecondmico y se desencadenan condiciones de
desigualdad, exclusion e inequidades sociales (Jacome 2021).

Para empezar a hablar del rol de los intermediarios financieros, es necesario describir tres
elementos basicos dentro de la dindmica que presentan todos los mercados financieros, los
cuales segun (Manzano 2019, 18) son: i) los intermediarios que facilitan que los activos pasen
de unas manos a otras mediante una adecuacién de las necesidades de prestamistas y
prestatarios, una diversificacion del riesgo y la facilitacion de mecanismos de pago, ii) el
activo financiero que se canaliza, y iii) el mercado donde se da el intercambio de los activos.
Adicionalmente, Sanchez (2007, 99) realiza una clara diferencia entre los dos tipos de

intermediarios financieros que él ha identificado en el mercado, estos son:

Intermediarios financieros bancarios: principalmente estan constituidos por las entidades
bancarias y el Banco Central, y se caracterizan porque alguno de sus pasivos (billetes y
depositos a la vista) son pasivos monetarios, es decir, aceptados generalmente por el publico
como medio de pago Yy, por tanto, son dinero. De tal manera, estas instituciones pueden
generar recursos financieros, no limitandose por consiguiente a realizar una funcién de
mediacion bancaria. Dentro de los intermediarios financieros bancarios, el Banco Central es el
encargado de ejecutar (y a veces, incluso, definir) la politica monetaria nacional, mientras que
las entidades bancarias realizan operaciones con particulares, empresas, y otras instituciones,
para lo cual necesitan captar recursos mediante la generacion de depdsitos a la vista, a plazo,
etc.

Intermediarios financieros no bancarios: a diferencia de los anteriores, como parte de los
intermediarios financieros no bancarios se considera a las entidades auxiliares de crédito y a
los intermediarios que realizan actividades de intermediacion de crédito de manera similar a
las actividades bancarias, al recibir recursos a través de depdsitos del publico o de la emision
de valores, y otorgar crédito, como ejemplo tenemos a las aseguradoras, fondos de pensiones,

fondos mutuos, etc.



En adicion, Sanchez (2007) argumenta que la actividad bésica y razén de intermediarios
financieros es prestar y pedir presados fondos, asi como transformar activos, ya que de esta
manera adquieren titulos primarios de los prestatarios, y venden titulos secundarios a los
prestamistas, es decir, emiten pasivos financieros indirectos para obtener los fondos que
precisan para otorgar financiacion a otros agentes mediante la adquisicién de activos
financieros emitidos por estos Gltimos. Los intermediarios financieros, pues, transforman los
titulos en funcion de las necesidades de mercado.

De la misma forma, Moral (2003) da una vision mas amplia al concepto de intermediacion
mencionando que el agregado de instituciones del sistema financiero de un pais es el que
permite canalizar el ahorro de aquellas unidades de gasto con superavit hacia aquellas
unidades de gasto que, por otro lado, necesitan de esos fondos para cubrir déficit, es decir que
los llamados intermediarios financieros cumplen con la mision fundamental de captar el
excedente de los ahorradores (unidades de gasto con superavit) y canalizarlo hacia los
prestatarios publicos o privados (unidades de gasto con déficit) en una economia de mercado.

El grado de eficiencia logrado en este proceso de transferencia sera tanto mayor, cuanto mayor
sea el flujo de recursos de ahorro generado y dirigido hacia la inversion productiva y cuanto
mas se adapte a las preferencias individuales. EI papel del sistema financiero no se reduce,
pues, a la canalizacion de una cifra dada de ahorro hacia las distintas formas de inversion, sino
que su mayor o menor perfeccion condiciona también el volumen de ahorro de la comunidad
(Martin y Trujillo 2004, 30).

De la misma forma, Pedrosa (2002) sustenta que la caracteristica fundamental del sistema
financiero es la intermediacidn que ejercen las instituciones que constituyen este mercado,
esta labor de intermediacion se considera basica para poder convertir los instrumentos
financieros primarios que son emitidos por las unidades inversoras en instrumentos
financieros secundarios o indirectos méas acordes con las preferencias de los ahorradores
(Moral 2003).

Es decir, cuando un intermediario financiero emite un instrumento financiero se le denomina
instrumento financiero secundario o indirecto, como por ejemplo una cuenta corriente,
depdsito a plazo, deposito de ahorro, etc. Ademas, la aceptacion por parte de los ahorradores
de este instrumento es lo que permite la labor de intermediacion en sentido estricto (Sanchez
2007).



Para Martin y Trujillo (2004, 340) todo sistema financiero debe realizar las siguientes

funciones:

a) Garantizar una eficaz asignacion de los recursos financieros; y

b) Contribuir al logro de la estabilidad monetaria y financiera, y permitir -a través de su
estructura- el desarrollo de una politica monetaria activa por parte de la autoridad monetaria.
En la medida en que cumpla ambas funciones el sistema financiero se comportara de forma

mas eficaz; en la practica, sin embargo, existen dificultades para evaluar su grado de eficacia.

Importante también es manifestar el problema de las barreras para acceso a crédito, la
evidencia empirica y de varios estudios mencionan las restricciones (racionamiento) de acceso
al crédito a grandes segmentos de la poblacion y empresas pequefias, en especial en paises en
desarrollo, sobre todo en temas de microfinanzas e inclusion econémica y financiera, en estos
estudios se pone de manifiesto la preocupacion por enfrentar los problemas de racionamiento
de créedito en los sectores tradicionalmente excluidos de los mercados de crédito. El desarrollo
de nuevas metodologias y el cambio de concepcidn en la asignacién del crédito, frente a las
practicas del sistema financiero tradicional (banca privada), han permitido innovar y mejorar
los mecanismos de acceso al crédito en las personas pobres y en las micro y pequefias
empresas (MYPES), incluso, han permitido un mayor acercamiento del sector financiero
tradicional (banca privada) (Jacome 2021).

Krugman y Obstelf (2006), mencionan la importancia de facilitar la ordenaciéon, provision y
traspaso de recursos de los ahorradores excedentarios de fondos a aquellos otros que necesitan
financiacion, también es crucial los sistemas de pagos asociados a la intermediacion la gestion
de activos, la formacion de mercados o a la mediacion y el arbitraje, la infraestructura de
informacidn, costos de transaccién, calificacion, analisis, contratacién, liquidacion y
verificacion, por tal motivo concluyen que la complecion del sistema financiero depende del
desarrollo conjunto y equilibrado de esta variedad de tareas, que, al final, resultan ser
complementarias a la actividad de intermediar.

De la misma forma Jacome (2021), argumenta que el acceso al crédito ha sido una
permanente preocupacion de investigadores y de los hacedores de politica publica. Desde el
punto de vista académico, en las Ultimas décadas se ha generado un intenso debate sobre el rol
que han cumplido los intermediarios financieros en la canalizacion del dinero hacia la

economia y los efectos que su accionar ha tenido en la reduccion de la pobreza, la desigualdad



de ingresos, en el fomento de las micro y pequefias empresas, en el desarrollo de regiones
geogréficas, entre otros aspectos, que contribuyen al desarrollo socioeconémico de un pais.

El papel de la regulacion y supervision de los intermediarios y mercados financieros también
es un punto importante a mencionar como lo define la International Finance Corporation
(2018), ya que este organismo manifiesta que en esta reside basicamente en la construccion de
la confianza de los inversores y depositantes y en la contencion de los riesgos sistémicos en
las que puedan estar teniendo injerencia estas actividades, de modo que se minimicen los
costes gque la mala conducta y las actuaciones imprudentes de los intermediarios puedan
ocasionar al conjunto del sistema y a los contribuyentes. Por lo tanto, se hace indispensable la
presencia de un sistema financiero que regule este tipo de actividades y a sus actores, de tal
manera que provea agentes economicos que a su vez intermedien entre las partes,
contribuyendo en la atenuacién de los problemas de asimetria de informacion, minimizacién
de los riesgos y relacién adecuada entre recursos y necesidades (Garcia, Cardenas, y Molina
2011).

1.1. Intermediacién financiera, Bancos y Cooperativas

Como se menciond en el acapite anterior, la intermediacién financiera es una actividad
sumamente importante dentro del contexto de la dindmica y la accién del marcado financiero,
sin embargo, resulta necesario ver a detalle las particularidades que presentan tanto bancos
como cooperativas, ya que, por su naturaleza y desarrollo de su giro de negocio, presentan
distintos enfoques.

Para hablar de la banca es necesario remontarnos a los inicios de la misma, sin embargo,
como lo menciona Hernandez (2017), resulta muy dificil fijar los inicios del fendmeno
bancario; pues se remonta a la antigliedad, ya que fueron los conocidos trapezitas?, cuya fama
proviene de ser los primeros en iniciar el calculo del interés. Por otro lado, en Roma, a los
banqueros se les llamo argentarius y su negocio se situaba al norte del Foro en unos locales
Ilamados tabernas argentarias. En ellos se negociaba dinero y se hablaba de préstamos y de
reembolsos. Los argentarii cuya funcién era basicamente del cambio de monedas de todas las
partes del imperio, otras de sus tareas eran las de anticipar fondos, recibir depdsitos; asi como

dar servicios de custodia de bienes y objetos de valor.

2 | os trapezitas eran los banqueros en la Antigua Grecia. Su nombre proviene del griego antiguo tpdmelo
(trapeza), la mesa detras de la que estaban en las tiendas, a veces destinadas a otro tipo de actividad comercial,
pero muy a menudo a las transacciones bancarias.
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Tanto para la estabilidad econémica en general como para la garantia de sus clientes surgio la
regulacion financiera en casi todos los paises, y esto ocurrio en el siglo XX, de forma que las
normas minimas de la actividad bancaria y de la competencia financiera evitara o frenara las
posibles quiebras bancarias, especialmente durante las crisis economicas (Lopez y Gonzalez
2015).

Hernandez (2017) define que el objetivo del banquero o el banco es el comercio, en especial,
el comercio de mercancias especiales; tales como, el dinero, el crédito, los activos financieros
y todos los servicios relacionados. Uno de los aspectos relevantes es la informacién ya que les
capacita para vender los productos financieros orientado a cada cliente.

A lo largo de la historia, se puede agrupar a la actividad bancaria en 4 etapas: i) Banca clésica,
donde la actividad bancaria estuvo ligada directamente al comercio y comprende desde la
edad media hasta finales del siglo XVII1, ii) Banca moderna especializada donde el
financiamiento se vinculd al desarrollo de grandes negocios que dan lugar a los primeros
bancos especializados en créditos a largo plazo, iii) Expansion bancaria desde mediados del
siglo XX, que se refleja en la presencia de la banca en la economia doméstica y una mayor
competencia en este sector y 4) Globalizacion bancaria, la cual surge a finales del siglo XX
con una orientacion a la diversificacién, alianzas y orientacion a las necesidades del cliente
(Hernéndez 2017).

Los bancos juegan un papel esencial en la distribucién de los recursos econémicos, y por ende
en el desarrollo de la economia. Asi ocurre especialmente en América Latina y el Caribe
(ALC), donde el sector bancario ha dominado histéricamente el entorno financiero de la
region. Sin embargo, el sector se ha caracterizado por deficiencias significativas como la
limitada profundidad y alcance de la intermediacidn bancaria, su escasa eficiencia y la falta de
economias de escala y diversificacion, items sobre los cuales el sector cooperativo ha
trabajado dentro del engranaje del sistema financiero (Castro y Romero 2011).

Por otro lado, Pérez y Rodriguez (2012) contextualizan al cooperativismo con el argumento
conceptual de “banca social” dentro de actividades de intermediarios financieros, y la definen

como:

El actor financiero que esta constituida por aquellas entidades de crédito que desarrollan un
modelo de negocio basado en la compatibilizacion de la rentabilidad econémica y la social,
mediante la financiacion de la economia real y la reinversidn de una parte de sus beneficios
econdmicos en la sociedad. Las cajas de ahorros, cooperativas de crédito y bancos éticos, son

los principales modelos corporativos de la banca social, ya que apuestan por desarrollar la



actividad bancaria de forma prudente, local y social. Estas entidades ejercen un destacado
papel como agentes clave del desarrollo econémico y social de las regiones en que operan
(Pérez y Rodriguez 2012, 35).

Sanchis (2013) complementa mencionando que los actores financieros no bancarios, se
ocupan de promover el desarrollo econémico de sus territorios a largo plazo, especialmente
las zonas menos desarrolladas; por tal motivo se puede concluir que han sido y son entidades
de &mbito local y muy segmentado a sus clientes, ofreciendo unos servicios financieros a la
medida de las necesidades, incluyendo el concepto del enfoque inclusivo del crédito (Sasia
2012, 285).
Los actores no bancarios se preocupan por facilitar el acceso al crédito a sectores de la
poblacion en riesgo de exclusion financiera a través de su propia actividad profesional,
centrada en la prestacion de servicios bancarios a empresas de pequefio y mediano tamafio, asi
como a familias y particulares pertenecientes a las clases populares y a zonas marginales
como el ambito rural y municipios de pequefia poblacion (Castro y Motellon 2011).
En Espafia, se destina una parte notable del beneficio obtenido en el ejercicio de su actividad
financiera, a fines sociales y actividades de caracter cultural a través de la Obra Social (cajas
de ahorros) y el Fondo de Formacion y Promocion del Cooperativismo (Castro y Motellon
2011, 74).

Jacome (2021), argumenta que estos cambios de paradigmas, entro lo estipulado por los
bancos y presentado por las cooperativas han evidenciado avances significativos que han
contribuido a un mejor entendimiento de los mecanismos de acceso al crédito, en especial
para los excluidos de las practicas financieras ortodoxas, los de mayor relevancia se han
centrado en como se puede lograr acceso al crédito a gran escala y cdmo lograr que este
Ilegue a las personas y a los segmentos excluidos, es decir, como lograr mayor “profundidad
de alcance” e inclusion.

Hay que destacar que el cooperativismo de ahorro y crédito, su historia y sus préacticas, han
configurado un sector economico que ha coadyuvado a mitigar, en parte, los problemas de
acceso a servicios financieros para muchos segmentos de la poblacién y regiones geograficas
en muchos paises, a las cuales la banca privada racionaba el crédito o no los atendia. Las
cooperativas de ahorro y credito se encuentran socialmente mejor integradas, donde las
relaciones sociales y econdmicas no estan organizadas por el principio puramente economico

de la maximizacion del beneficio (JAcome 2021).



1.2. Importancia del Desarrollo financiero
La teoria ortodoxa de finanzas y desarrollo postula una relacion directa entre el sector
financiero y el desarrollo econémico, la misma, sugiere una relacion directa entre el
desempefio de los mercados y el crecimiento econdmico. La evidencia empirica ha producido
resultados que demuestran la presencia de un impacto bidireccional entre ambos sectores
(Arévalo 2004). Desde los inicios del sistema financiero la relacion y vinculo entre desarrollo
financiero y crecimiento econdmico ha estado presente y ha sido ampliamente estudiada por
autores como (Levine 2005; Schumpeter 1967; Mckinnon 1973; Jung 1986; Demetriades y
Luintel 1996); quienes desde sus diferentes posturas resaltan la importancia del sector
financiero como elemento fundamental para el crecimiento de un pais.
Afirmando esta idea, King y Levine (1993) mencionan que el desarrollo financiero esta
altamente ligado al crecimiento econdémico debido a que este agiliza el proceso de
acumulacion de capital e innovacion tecnoldgica mediante la evaluacion del papel del sector
financiero en diversos paises mostrando que su desarrollo esté altamente correlacionado con
las tasas futuras de crecimiento econémico, bajo la dinamica de acumulacion de capital fisico
y mejoras en la productividad. Por otro lado, Arévalo (2004), afirma que en las décadas
posteriores a los 50°s y 70’s, el sector financiero fue tomando fuerza y se fue convirtiendo en
una herramienta de politica econémica importante a través del desarrollo de sectores
industriales claves, los cuales se consideraban motores del crecimiento.
Uno de los primeros modelos de crecimiento econémico es el desarrollado por Solow (1956),
mediante el cual se demuestra la gran importancia que poseen la acumulacién del capital
fisico y el capital humano para un crecimiento econémico. Con el pasar de los afios, se
desarrollaron otros modelos como el de Barro (1991), el cual determina que existen otros
factores, ademas de los mencionados anteriormente, para que cualquier pais pueda
desarrollarse, entre el que resalta la existencia de un mercado crediticio eficiente, ya que, si
este promueve el racionamiento crediticio, limita la asignacion y por lo tanto, reduce el
crecimiento econdémico, especialmente en paises con niveles de ingreso per capita bajos
(Helpman 2004). En complemento a esta idea, los modelos de crecimiento enddgeno
propuestos por Romer (1986) y Lucas (1988) muestran la existencia de una relacion directa
entre el desarrollo financiero y la tasa de crecimiento de una economia.
Por otro lado, Benavente, Galetovic, y Sanhueza (2005) enfocan su andlisis desde la
perspectiva micro sosteniendo la importancia que tiene la figura del crédito en el desarrollo de
una empresa como uno de los factores de crecimiento econémico, entendido desde la

perspectiva de que la empresa es generadora no solo de empleo sino también del producto con
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valor agregado para un pais; para la empresa la mejora de productividad y capacitacion de
capital humano depende en gran medida del financiamiento que pueda tener, afirmando que:

Para que las empresas puedan capacitar a su recurso humano y mejorar la productividad, es
necesario, en muchos casos, que estas empresas puedan acceder a algun tipo de
financiamiento, las fallas existentes en los mercados financieros en paises en vias de desarrollo
(entre las principales causas estarian la asimetria en la informacion, el colateral, la falta de
créditos a largo plazo, etc.), impiden que estas empresas lo puedan encontrar, confinando asi
su crecimiento y el desarrollo del pais (Chen, Roll, y Ross 1986, 390).

Siguiendo en la linea de los mercados financieros en las economias de los paises menos
desarrollados, Westley (2001) analiza como en latinoamericana las empresas mas pequefias
no reciben, por parte de las diferentes instituciones financieras, el crédito suficiente ya
concluye que solamente el 2.6 % de los 59 millones de pequefias empresas en América Latina
acceden al crédito.

Adicionalmente, Hassana, Sdnchez y Yuc (2011), ponen de manifiesto la evidencia sobre el
papel del desarrollo financiero para el crecimiento econémico en los paises de bajos y
medianos ingresos clasificados por regiones geograficas, ya que encontraron una relacion
positiva entre el desarrollo financiero y el crecimiento econdmico en los paises en desarrollo,
una relacion de causalidad bidireccional entre el sector financiero y el crecimiento de la
mayoria de las regiones.

En el Ecuador es innegable que el financiamiento para las empresas, tanto grandes, medianas
como pequefias, es escaso Yy con tasas de interés no tan convenientes, convirtiendo asi al
crédito en costoso y de dificil acceso para el sector productivo de nuestro pais; factor que
afecta de forma negativa al desarrollo y crecimiento econdmico de cualquier pais (Helpman
2004).

Segun De Olloqui, Andrade, y Herrera (2015), en la actualidad se ha dado una gran
importancia a la relacion que tiene el mercado del crédito con la determinacion del producto
(PIB) per cépita ya que cuando la oferta monetaria es endégenas, el crédito puede constituir
un mecanismo de transmision adicional al monetario, estableciéndose la interaccion entre el
mercado de crédito y la determinacion del PIB. Ademas, “el canal del crédito juega un rol

muy importante como mecanismo de transmision de la politica monetaria y de explicacion

3 La oferta de dinero es enddgena, es decir, no puede ser fijada de manera arbitraria por los bancos centrales.
La oferta de dinero en realidad viene determinada por la demanda de créditos y las preferencias del publico. Por
lo tanto, los créditos producen depoésitos
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sobre los impactos del racionamiento en la actividad economica” (Martinez y Londofio 2002,
152).

Desde el punto de vista del sector monetario, Stiglitz y Weiss (1981) explican la importancia
del mercado de crédito como principal fuente de financiamiento por parte de los individuos
para no llegar a un escenario en el cual el hacedor de politica monetaria tenga que manipular
las tasas de interés para poder conseguir cambios importantes en la demanda agregada y por
ende el PIB, demostrando que el crédito es una variable clave en la formulacion de politicas

publicas.

El utilizar la tasa de interés real para promover el crecimiento, es contraproducente para la
economia, ya que a medida que la inversion determina el ahorro, un alza de las tasas de interés
afecta negativamente el crecimiento y engendra presiones inflacionarias, aumentando los

costos financieros de las empresas (Berthomieu, Ehrhart, y Herndndez - Bielma 2006, 13).

Por otra parte, Schumpeter (1967) realiza un aporte teérico desde el punto de vista del
empresario para destacar la importancia del crédito en la promocidn de las actividades
productivas argumentando que el crédito es una variable que dinamiza al sector industrial y al
empresario constituyendo un actor principal del crecimiento econémico, afirmando que “el
empresario necesita crédito, en el sentido de una transferencia temporal en su beneficio de
poder adquisitivo, si es que ha de producir, para poder llevar a cabo sus nuevas
combinaciones; en una palabra, si es que ha de convertirse en empresario” (Schumpeter 1967,
156).

Greenwood y Jovanovic (1990) realizan un analisis méas a profundidad, ya que explican la
relacion existente entre el desarrollo institucional y la distribucion del ingreso, detallando el
vinculo e importancia de la intermediacion financiera con la aceleracion del crecimiento
economico a traves del incremento en la tasa de retorno del capital resaltando la importancia

del sector financiero como promotor del crecimiento econémico.

Sistemas financieros mas desarrollados permiten una mejor asignacion del ahorro, en el
sentido de financiar proyectos de inversién mas rentables y productivos, y porque el sistema
actlia como seguro para la diversificacion del riesgo, gracias a la composicién de un portafolio

amplio por parte del intermediario financiero (Carvajal y Zuleta 1997, 4).
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De acuerdo con Guzman, Leyva y Cérdenas (2007), la relacion sistema financiero y
crecimiento econdmico se explicita de dos formas; la primera, impulsando el desarrollo del
sector financiero al mejorar la asignacion de recursos entre proyectos ya que ayudan a
promover un mejor analisis de la informacion; en segundo lugar, mejorando la elegibilidad de
los proyectos mediante la diversificacion de riesgos, ya que si el mercado se encuentra mas
desarrollado y permite financiar inversiones de alta rentabilidad.

Por tanto, como lo mencionan Pollack y Garcia (2004) existe una relacion entre el desarrollo
financiero y el crecimiento econémico ya que un aumento en la capitalizacion del mercado
permite a las empresas un facil acceso a fuentes de financiamiento y resulta en un aumento en
la productividad de todos sus factores generando a su vez un impulso para fomentar

crecimiento econdémico.

1.3 Cooperativismo

Es casi unanime la opinion relativa a que las cooperativas en sentido técnico-econdémico
aparecen en el siglo XIX, siguiendo al movimiento econémico-social su regulacion juridica.
No obstante, las necesidades de colaboracion entre los hombres, en el sentido de aunar
esfuerzos para la consecucién de un fin comdn tendentes a la superacion de las dificultades
que durante su devenir se han ido encontrando, han ido conformando diferentes fendmenos de
cooperacion desde practicamente los origenes del hombre (Merino 2005).

Son precisamente en estas organizaciones, creadas expresamente por el hombre con el
proposito de colaborar en la consecucion de determinados objetivos comunes a todos ellos, en
donde algunos teoricos han tratado de encontrar el origen del cooperativismo, para Riaza
(1968), la cooperacion comienza con las comunidades tribales y familiares, en donde se
desconocia la propiedad individual y se producia en comunidad aquello que satisfacia las
necesidades del grupo.

La idea y la consecucion en la practica de la Cooperacion, con la finalidad de buscar de
manera alternativa una solucién a problemas econdémicos aparecen en las primeras etapas de
la civilizacion, la civilizacidn incentivada por obtener los bienes y servicios indispensables se
da cuenta de la necesidad de unirse (Mogrovejo, Mora, y Vanhuynegem 2012).

Moller (1988) menciona que las primeras evidencias de cooperativismo se presenciaron en el
sector agricola, iniciando el siglo XX en paises como: Honduras, México y Argentina, sin
embargo, este no se desarrollaria y extenderia hasta los afios treinta. Estados Unidos, por

medio del Programa de la Alianza para el Progreso, apoyaria varias reformas agrarias en
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América Latina lo que generaria diferentes formas cooperativas en el &mbito rural, unas de

explotacion comunitaria de la tierra y otras de servicios.

El modelo cooperativo fracaso ya que el proceso de creacion y gestion les habia sido
totalmente ajeno ademas de gue no se tomaron en cuenta los cambios culturales de la gran

mayoria de asociados y asociadas de las nuevas cooperativas (Moller 1988, Tomo II: 6).

La historia del movimiento cooperativo ha estado relacionada con el compromiso social
debido a su flexibilidad, articulacion e influencia en la sociedad. En cada pais de América
Latina el cooperativismo ha tenido una aplicacion y evolucion distinta, los diversos contrastes
no solo son atribuidos a las caracteristicas particulares del contexto, sino también a las
particularidades ideoldgicas que se han tejido geogréaficamente en la region (Cuevas 1989).
Luzzati y Navarra (2004), realizan un anélisis de la llegada del cooperativismo en América
Latina, mencionan que este inicia durante los siglos XVII y XVIII, cuando llegaron a América
diversas organizaciones cooperativas de origen religioso, posterior a ello, en la primera mitad
del siglo XIX, en 1844 se fundara la primera cooperativa, sin embargo, para ese entonces ya
existian rasgos de asociacion o cooperativismo a través de las cajas de ahorro y crédito
existentes en México y Venezuela. Existen diversas corrientes ideoldgicas que se originaron
en américa latina con el objetivo de impulsar la cooperacién, Coque (Coque 2002, 151)

menciona las siguientes como las mas distinguibles en el contexto histérico regional:

La corriente inicial: introducida por inmigrantes europeos en Argentina y Brasil (italianos,
franceses, alemanes), Paraguay (alemanes) y Chile y Pert (ingleses).

La corriente sindical y mutualista, también de inmigrantes, con cooperativas de consumo,
crédito y servicios funerarios (Argentina, Chile y Uruguay).

La corriente social de pensadores y politicos latinoamericanos, mas autdctona, que promovio

cooperativas con fines sociales (Bolivia, Peru, Ecuador y Costa Rica).

Estas corrientes migratorias europeas, especialmente de Inglaterra, Alemania, Francia e Italia
influenciaron el origen del cooperativismo en Latinoamérica a través de modelos especificos
con propuestas de organizacion social y gestion econdmica organizada, principalmente en
paises como Argentina, Brasil, Chile y Uruguay quienes son los que marcan una tendencia de

desarrollo particular cooperativo; la Iglesia catolica, los movimientos sindicales y los partidos
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politicos también han participado en la evolucion del cooperativismo en la region (Coque
2002).

En Ecuador la primera etapa del cooperativismo se inicié en la ultima década del siglo XIX,
esas formas de cooperativismo se caracterizaron por tener rasgos gremiales y
multifuncionales. Las organizaciones mutualistas estaban integradas por sectores de la
pequefia burguesia vinculados al partido liberal y por inmigrantes anarquistas socialistas. La
Iglesia catdlica tuvo un papel fundamental en la organizacion de los sectores populares. Las
organizaciones mutualistas eran una combinacion de socorro mutuo, beneficencia y defensa
profesional (Da Ros 2007).

El cooperativismo ecuatoriano avanzo a pasos lentos hasta su consolidacion como sector
reconocido de la economia nacional, en un inicio estaban integradas por artesanos, pequefios
industriales, obreros, comerciantes, empleados y patronos y tenian como objetivo contribuir al
mejoramiento social, moral e intelectual de sus asociados, ademas, procuraban organizar cajas
de ahorro, crear planteles educativos y talleres para los afiliados y sus hijos. En algunos casos
organizaban cooperativas de consumo para la distribucion de articulos de primera necesidad,
buscando contrarrestar el abuso de los comerciantes (Da Ros 2007).

El papel desempefiado por las cooperativas es notorio en todos los paises latinoamericanos en
cuanto a la generacion de empleo y respuesta a las necesidades de los cooperativistas, lo cual
ha reflejado la verdadera esencia de la ética cooperativa. El desarrollo del cooperativismo no
ha sido facil en algunos paises por la existencia de diversos gobiernos poco amigables con el
modelo cooperativo, a pesar de ello, el cooperativismo ha logrado desarrollarse (Mogrovejo,
Mora, y Vanhuynegem 2012).

Una de las mayores dificultades sufridas por las cooperativas ha sido la lucha por un marco
legal adecuado para poder desarrollar de mejor manera las propuestas cooperativistas. A pesar
de esto, a partir de la primera década del presente siglo se ha logrado promover politicas
publicas favorables al sector en algunos paises, como El Salvador, Costa Rica, Republica
Dominicana, Panama, Uruguay, Paraguay, Brasil y Argentina, entre otros (Montolio 1990).
Los analisis histéricos que tratan en tema del cooperativismo han reflejado que, a pesar del
desarrollo logrado por las cooperativas en todos los paises, existe una débil integracién que
limita las bondades y el poder que aquellas tienen si se esfuerzan por trabajar de manera unida
e integrada. Por el contrario, las empresas capitalistas van formando grandes consorcios
nacionales e internacionales. Aunque es contrario a su filosofia, las cooperativas siguen

trabajando de manera individualista, razon por la cual los organismos de integracion de
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segundo y tercer grado carecen de credibilidad y de recursos para una buena gestion
(Mogrovejo, Mora, y Vanhuynegem 2012).

A pesar del desempefio del sector cooperativo, no en todos los paises es ampliamente
reconocido por la ciudadania en general, y esto se debe a la poca promocion que el mismo
sector realiza respecto a sus fortalezas y beneficios, pese a las dificultades y aciertos
experimentados por las cooperativas en los paises de la region, el cooperativismo sigue siendo
una excelente opcion o alternativa de modelo a seguir para la generacion de nuevos empleos y
disminucion de la pobreza (Salinas y Rubio 2001).

El sector cooperativo tiene una excelente oportunidad para fortalecer una economia
cooperativa integrada, sobre todo si lleva a cabo un proceso de educacién para sus propios
asociados y asociadas, y pone en marcha acciones de integracion que le permitan mejorar su

imagen ante la sociedad en general.

1.4 Enfoque Social y Solidario

Durante los ultimos afios se ha retomado un importante debate y desarrollo académico
respecto a la denominada Economia Social y Solidaria. Este debate se da en momentos en que
manifestaciones y emprendimientos de esta denominada “otra forma” de economia aparecen y
se consolidan en todo el mundo, en los més diversos contextos sociales, culturales y
econdmicos (Carranza 2013). Ademas, esta ha constituido en una alternativa viable para un
numero cada vez mas creciente de personas, especialmente de aquellas que han sido excluidas
de los procesos de acumulacién y concentracion inherentes a la racionalidad capitalista y
utilitarista.

Mauss (2011) explica conceptos como la reciprocidad, el don y la deuda dentro de
civilizaciones tribales o arcaicas, ya que algunos de estos postulados comparten con la
Economia Popular y Solidaria, sobre todo en la combinacién de los objetivos sociales con los
econdmicos, en procesos que ponen en el centro al ser humano, su trabajo, sus necesidades y
su relacion con la comunidad; asi como que prevalezca la idea de equidad de distribucion de
la propiedad y participativa en la toma de decisiones, en donde incluso pone en duda las
I6gicas racionales desde el punto contrario al ortodoxo del Ilamado homo economicus.

En adicion, Carranza (2013) menciona que la contribucion principal de la Economia Social y
Solidaria es el desarrollo economico y social, principalmente su impacto en la reduccion de la
pobreza, la generacion de empleo y la integracion social, es de tal magnitud, que la Asamblea

de las Naciones Unidas proclamo al afio 2012 como Afio Internacional de las Cooperativas,
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bajo el lema “las empresas cooperativas ayudan a construir un mundo mejor” (Carranza 2013,
15).

Laville (2004), aterriza la postura de economia social y solidaria a través de un recorrido por
Europa y Latinoamérica con la finalidad de ilustrar la movilidad e incursién en la economia y
la politica de grupos emergentes, de actores sociales y del resto de la sociedad civil que ha
logrado asociarse en células y cuyo principal objetivo radica en el fortalecimiento de la
economia social.

Ademas, contrapone la llamada economia ortodoxa con la economia solidaria. Su punto de
apoyo tedrico es Karl Polanyi (2003), quien propuso cuatro principios de comportamiento
econdémico: administracién domestica, reciprocidad, redistribucion y mercado. Para Polanyi,
antes de la predominancia del capitalismo, el comportamiento econdémico estaba encastrado
en las relaciones sociales y en la autarquia, en donde las relaciones cara a caray la
preservacion de la estructura social era lo predominante.

Los criterios especificos que le permitan dar explicacion de las empresas o instituciones que
forman parte de esta economia emergente o también llamada social y solidaria es el concepto
de propiedad colectiva, en donde su objetivo social debe ser satisfacer necesidades de los
miembros o colectividad cumpliendo su objetivo social a través de una actividad econémica
en el sentido de proveer bienes y servicios a sus propios miembros o a la sociedad en general,
teniendo ademas la autonomia respecto a las empresas capitalistas, como por ejemplo:
cooperativas, sociedades laborales, mutualidades, redes de trueque y microeconomias
comunitarias (Laville y Garcia 2009).

En el entorno més contemporaneo, se menciona que la concepcién de economia social
pretende superar la vision del mercado capitalista y la del estado central planificador y
regulador de la economia. Esta postura plantea que el mercado capitalista debe ser superado
en el dominio de grupos monopdlicos, control de comunicacién social y estado centralizado,
para asi establecer el concepto de la cooperacion. (Coraggio 2011).

Toda economia es social, sin embargo, el mercado no necesariamente crea sociedad. La
economia politica proponia regular la relacion entre hombres y la sociedad dentro de un
entorno de convivencia, en donde la economia era parte de ella, no obstante, con el transcurso
del tiempo, la historia se fue moldeando de tal manera que se traté de formar y naturalizar la
idea de que las relaciones de competencia y no las de colaboracion, eran las normales y
permanentes entre los seres humanos, priorizando objetivos individuales sobre los colectivos
(Roitman 2016).
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Historicamente se ha argumentado que la economia como ciencia, esté ligada a dar solucion a
un problema econdémico a partir de la escases de los recursos, en este sentido los
denominados sistemas econdmicos que han tratado de satisfacer estas necesidades, han
tratado de enfocarse siempre en lo econdémico, dejando muchas veces en un segundo plano a
lo social. Actualmente los denominados sistemas econdmicos mixtos actualmente son la
opcion planificada de incorporar aspectos tanto econdmicos como sociales. La evidencia del
funcionamiento de sistemas de economia mixtos ha supuesto en los Gltimos 75 afios la
percepcion de la necesidad de implementar a estos sistemas una arista con trascendental
participacion, més alla de la economia publica y privada, el de la economia social (Olivares
2014).

Monzén (2006), menciona que el concepto de la Economia solidaria es considerada aun muy
reciente en el contexto actual, motivo por el cual se considera que contiene todavia
definiciones ambiguas e imprecisas, mas ain cuando esta vision y sus postulados se van en
contra de los fundamentos y supuestos ortodoxos que histéricamente han regido en las
economias mundiales. Por ello que se vuelve necesario seguir investigando a la economia
social para descubrir los aspectos objetivos y principios que justificarian las posturas de la
relacion de lo econémico en lo social y con la sociedad entre todos los agentes
socioeconémicos. En este contexto; Defourny, Fabreau, y Laville (1998) proponen que es
muy trascendental para entender la I6gica de la economia social, el descubrir cuales son los
criterios con los que se puede definir a la Economia Social y reconocer objetivamente la
dinamica de la actividad econémica y como se asocia en un determinado sector.

Los agentes que participan dentro de la dindmica econdémica estan motivados por diversos
aspectos y estimulos, en su mayoria individuales y se lo ve desde una vision de mercado, sin
embargo, Carrasco (1996) plantea que es trascendental dentro del planteamiento de la
economia social, la participacién que deben tener las administraciones publicas, las familias u
hogares, las empresas o sector privado y las instituciones sin fines de lucro, en una sola
sinergia enfocada a precisamente cooperar y mejorar los temas de igualdad y equidad
econdmica hacia un entorno social y econ6mico mas justo.

A partir de los planteamientos de justicia, equidad e igualdad, Askunze (2013) menciona que
la Economia social, alimentada con rasgos en lo solidario y cooperativo, aporta una mirada,
unos valores y unas practicas al servicio de dicha transformacion. Esta vision se ha
configurado en un movimiento social a nivel mundial y con caracteristicas propias que se
suma al conjunto de organizaciones ciudadanas que, local y globalmente, participan en la

construccion de unas sociedades y un mundo mas equitativo, humano y sostenible.
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Singer y de Souza (2000), complementan mencionando que, la economia solidaria parte de
una alternativa al sistema econdémico que actualmente se fundamenta la todavia en una
marcada vision neoclasica de la economia, la economia neoliberal. Se trata de una vision y
una practica que reivindica la economia como medio y no como un fin al servicio del
desarrollo personal y comunitario, como instrumento que contribuya a la mejora de la calidad
de vida de las personas y de su entorno social. Una concepcidn que vence por tanto sus raices
en una consideracion ética y humanista del pensamiento y de la actividad econémica, y que
por tanto coloca a la persona y a la comunidad en el centro del desarrollo.

Esta perspectiva convierte a la Economia Solidaria en una practica fundamentalmente
transformadora, dado que colisiona de manera directa con el modelo convencional; la
economia solidaria ha venido configurandose en las Ultimas décadas como un movimiento
social que retine a un conjunto de organizaciones y actividades que, en diversos estratos
socioecondémicos, estan generando un pensamiento y una practica alternativa, con rasgos de
solidaridad enfocados hacia el bien comun, tomando como primordial a la sociedad en su
conjunto, y con préacticas en lo econdémico, como en la produccion, financiacion, comercio y
consumo. Se trata de una vision e ideologia diferenciada y mas profunda, que se encuentra
dentro de la Economia Social, misma que va ganando espacio y reconocimiento internacional
cada vez mas por su propdsito social sostenible (Coraggio 2013).

En esta propuesta de economia solidaria es innegable la participacion incluyente de las
empresas solidarias y de insercion, cooperativas de iniciativa social, asociaciones y
fundaciones que realizan actividades econémicas con finalidad social, sociedades laborales,
iniciativas que promueven el comercio justo, solidario y ecoldgico y, por su puesto, entidades
promotoras de nuevas empresas solidarias con el fin de promover un sistema socioeconémico,
cultural y ambiental desarrollado que vaya mas alla de busqueda individual de utilidad, sino
mas bien colectiva a través de practicas solidarias, participativas, humanistas, sin animo de
lucro, que estén comprometidas con la igualdad, empleo digno, medio ambiente, cooperacion,
sin caracter lucrativo y con compromiso con el entorno, para el desarrollo integral del ser
humano como fin de la economia y que logren contribuir a la transformacion social y al
surgimiento de un modelo socioecondmico alternativo (Askunze 2013).

Jacome (2021) concluye mencionando que la evidencia empirica del desempefio de las
entidades cooperativas de ahorro y crédito demuestra que la economia social y solidaria es

mas eficaz en sus procesos de inclusion econdmica y financiera que la banca privada. Por
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tanto, la economia social y solidaria constituye una corriente econémica alternativa para

superar el enfoque de la corriente econémica neoliberal.

1.4.1 Bien comun por sobre la maximizacion de la utilidad

La economia social se considera que no es creacion intelectual de nadie, aunque grandes
autores socialistas denominados ‘utdpicos’ de la primera mitad del siglo XIX como: Owen,
Fourier, Buchez, Proudho, hayan hecho contribuciones decisivas para su desarrollo, la
economia solidaria es una creacion dentro de un proceso continuo de lucha contra los
postulados el capitalismo (Singer y De Souza 2000).

Para comprender la l6gica inmersa en la economia solidaria es fundamental considerar la
critica obrera y socialista al capitalismo, la cual sefiala la dictadura del capital en la empresa,
el poder ilimitado que el derecho de propiedad otorga al duefio de los medios de produccion,
en especial al trabajo que se desemperia en las empresas, el cual es bajo voluntad del
capitalista, que puede despedir a cualquiera tan pronto como cambie su voluntad (Martins
2009).

Adicionalmente, Gomez (2013), argumenta que desde los primeros rasgos de entornos en
donde se proponian diversos principios y formas de economia solidaria, estos partian del
amparo y proteccion hacia todos sus miembros a través de la cooperacion, contrario a ello, el
capitalismo puso en marcha un sistema individualista que a partir de la basqueda de los
intereses personales se podria conseguir el bien comun, sin embargo, este postulado fracaso al
tratar de solventar diversos problemas sociales como la pobreza, la desigualdad, el desempleo,
y en la actualidad la destruccion medioambiental entre otros; por tal motivo.

Las practicas de la Economia Solidaria han experimentado un auge inusitado en todo el
mundo que trata de dar respuesta a la basqueda del bien comun por sobre el beneficio

individual un entorno de crisis econdmica, ecoldgica, politica y moral (Gomez 2013, 112).

Singer y de Souza (2000) citan a Marx, mencionando que el demostré que el origen historico
del capitalismo se vincula a la acumulacion primitiva individualista, fundamentada en la idea
de que las clases dominantes utilizaron el poder del Estado para despojar a los campesinos y
los menos favorecidos de sus tierras y proletarizar gran nimero de productores simples de
mercancias, del campo y las ciudades con el fin de maximizar su utilidad, apoderandose de

los medios de produccion y de distribucion, asi como el trabajo.
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La economia solidaria surge como un modo de produccion y distribucion alternativa al
capitalismo, creado y continuamente recreado por los que se consideran que se encuentran
marginados por el mercado, principalmente laboral. La economia solidaria establece un
parametro clave en su propuesta, ya que une el principio de la unidad entre posesion y la
utilizacion de los medios de produccion y distribucion con el principio de la socializacion de
esos medios (Coraggio 2013).

Orellana (2007) sefiala que el modo solidario de produccién y distribucidn parece, a primera
vista, un hibrido entre el capitalismo y la pequefia produccion de mercancias. Pero, en
realidad, constituye una sintesis que va mas alla de sus postulados individuales. La unidad
tipica de la economia solidaria es la cooperativa de produccién, cuyos principios
organizacionales son: posesion de los medios de produccién, pero de manera colectiva por las
personas que los utilizan para producir; gestién democratica de la empresa por participacion
directa o por representacion; division del ingreso neto y asignacion del excedente anual entre
los cooperantes por criterios aprobados después de discusion y negociaciones entre todos.
Corragio (2011), afirma que toda economia es social y que toda sociedad tiene su manera de
organizar la obtencién y distribucidn de bienes para la provision de sus necesidades, sin
embargo, como lo menciona Martins (2009), la corriente que ha predominado es la de la
busqueda de beneficio individual y que esta explicada por el utilitarismo, esta sostiene que el
individuo busca la utilidad econémica, la ganancia, para beneficio propio, personal. Una
propuesta mas radical en contra de la maximizacion de la utilidad o ganancia es la
denominada corriente anti-utilitarista, contraria al postulado utilitarista de que el ser humano
es egoista por naturaleza y que busca incesantemente la ganancia para si, que propone partir
de la capacidad del hombre y de la mujer de ser solidarios para con los demas (Martins 2010;
2011).

Una de las principales criticas al utilitarismo en economia, que ha retomado importancia en
los actuales debates, corresponde a los planteamientos de la denominada corriente
sustantivista (Polanyi 2003; Polanyi et al. 1976). Para el sustantivismo®, en contraposicion a
lo planteado por la perspectiva formal de la economia, la cual es la dicotomia utilidad -

escasez la misma que no es universal y la toma de decisiones econdémicas no se realiza de

4 El sustantivismo, también denominado realismo, es una de las mas importantes corrientes teéricas en la
Antropologia Econdmica. Se enfrenta fundamentalmente con la corriente conocida como "formalista”, fue postula
la aplicabilidad de la teoria econémica, particularmente las construcciones teéricas de los autores neoclasicos, para
el estudio de todas las economias ademas de las de mercado.
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manera individualizada como el agregado de acciones separadas; al contrario, Carranza
(2013) menciona que éstas obedecen a procesos profundamente institucionalizados.

La fuente de la concepcidn real es la economia empirica. Esta puede definirse brevemente, sin
demasiada precision, como una actividad institucionalizada de interaccion entre el hombre y
su entorno que da lugar a un suministro continuo de medios materiales de satisfaccion de

necesidades. La economia, pues, es una actividad institucionalizada (Polanyi et al. 1976, 195).

1.5 Cooperativismo Financiero
Dentro del plano financiero, Pérez y Rodriguez (2012) mencionan ya a la vocacién social
originaria de la banca social y cooperativa, misma que se desarrollé durante la mayor parte
del siglo XX. Sin embargo, a finales de la década de los ochenta se inici6 un proceso de
“bancarizacion”, por el cual las cajas de ahorros y una parte de las cooperativas de crédito
pasaron a desarrollar estrategias empresariales y a competir en el mercado tal como lo hace la

banca comercial, olvidando su idiosincrasia originaria.

Pasaron a centrarse en la obtencién de beneficios econdmicos y se vieron inmersas en una
expansion geogréafica agresiva por la cual comenzaron a operar en territorios ajenos a su

ambito natural de actuacion (Sanchis 2013, 6).

Las cooperativas de crédito, en especial las cajas rurales, evitan la exclusion financiera de una
parte de las familias y empresas, gracias al mantenimiento de una notable red de sucursales en
pueblos y zonas rurales, la comercializacion de productos bancarios disefiados para un perfil
de cliente y, por altimo, la especializacion en el tercer sector (Vargas 2015).

Son entidades constituidas originariamente para responder a las necesidades crediticias de una
determinada localidad o region. Las cajas rurales, cooperativas de crédito especializadas en el
ambito rural, surgieron para hacer frente a las necesidades crediticias de los agricultores y
pequefios propietarios asociados en cooperativas agricolas de pueblos y comarcas de marcado
caracter rural; mientras que las cooperativas de crédito populares, centradas en el servicio
bancario a las clases medias y bajas, se crean también con una vinculacion evidente con un

territorio determinado, en este caso urbes (Castro y Romero 2011).

El compromiso territorial es inherente a las cooperativas de crédito, al ser bancos creados
expresamente para favorecer el desarrollo de la region en que operan. Este arraigo territorial,

al constituir una de las caracteristicas basicas de las cooperativas de crédito, significa a efectos
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précticos que las cooperativas de crédito, en especial las cajas rurales, son entidades de crédito
con un &mbito geogréfico de actuacién limitada, de modo que actlian mayoritariamente en

espacios delimitados de tipo comarcal o provincial (Palomo y Mateu 1999, 160).

Las cooperativas de crédito, al igual que el resto de las empresas cooperativas, destinan un
10% de sus beneficios econdmicos al Fondo de Formacion y Promocién del Cooperativismo
(FFPC), a partir de la cual financian actividades y acciones con el objetivo de difundir el
cooperativismo e impulsar el desarrollo social de la comunidad en que operan (Palomo 2007).
Los ambitos en los cuales se emplea el FFPC son la formacion y educacion, la promocion de
las relaciones y sinergias intercooperativas y el desarrollo territorial (Castro y Romero 2011).
Histéricamente se puede manifestar que el cooperativismo propiamente dicho se adentro al
ambito financiero a través de un modelo de banca parroquial establecida con la finalidad de
alimentar un fondo de caridad, a cinco afios de la apertura, ya habia varias cajas de ahorro a lo
largo del Reino Unido; sin embargo presentaban un problema, carecian de institucionalidad
ya que no eran propiedad de nadie ya que eran administradas como fondos comunes por
cualquiera de los miembros, por tal motivo no eran consideradas seguras, hasta que existira
cierta normativa legal que asegure su actividad (Birchall 2014).

Los primeros esfuerzos por crear cooperativismo financiero tuvieron detalles que no
permitian su correcto funcionamiento, sea en no tener suficiente control o a su vez
credibilidad en el mercado de la institucion, por ejemplo; suscribir un valor a las personas
para una considerada parte social de la institucion, responsabilidad ilimitada ya que cada
miembro actuaba como garante de las deudas de los demas, aun cuando la legislacion preferia
responsabilidad limitada, dividendos distribuidos entre los asociados dependiendo de su
aporte social, se concedian prestamos bajo la forma de compromiso personal de un familiar o
un amigo; otros modelos en cambio no requerian nada de capital social, etc. (Rosenthal
2012).

Sin embargo, la iniciativa de tener instituciones que “compitan” con las instituciones
tradicionales, era la de solucionar los problemas de los servicios bancarios para las personas
de bajos ingresos, en adicion, tenian el know how de las bancas tradicionales para el
conocimiento de solvencia crediticia que hacia cada vez mas los créditos fueran mas seguros,
la llamada responsabilidad ilimitada género en los socios un interés genuino de controlarse
mutuamente sin tener un ente que los vigilara, la homogeneidad de los miembros originé una

presion grupal para pagar ademas de que existia un sentimiento fuerte de solidaridad
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comunitaria que permitio superar los conflictos de intereses potenciales entre los prestatarios
y los ahorradores y entre los aportadores de capital y los administradores (Rosenthal 2012).
Habia una necesidad de encontrar la forma de darle crédito a aguellos que no contaban con
condiciones de solvencia que ofrecer a cambio. Luigi Luzzatti, el gran promotor de los bancos
cooperativos italianos, hablaba de la necesidad de encontrar una garantia moral, un
mecanismo para la «capitalizacion de la honestidad». Existia una necesidad urgente de
encontrar una via para liberar todo el potencial productivo que estaba latente en los
trabajadores con necesidades de capital. Para que esto sucediera los reformadores tuvieron
que encontrar una forma de aspirar a descender, como lo defini6 Luzzatti (Wolff 1894).

El cooperativismo dentro del &mbito financiero fomenta la creacion y preservacion de empleo
con poder de decision sobre las condiciones de trabajo usando un modelo financiero
innovador ampliando la conceptualizacion de lo econdmico "para sefialar la heterogeneidad
de formas que hacen a la economia real cuyas légicas no se reducen a una racionalidad

instrumental de la adecuacion medios— fines” (Fernandez 2015, 40).

La diferenciacion social del dinero influye siempre no sélo en rincones exoticos de la
economia, sino donde miremos, las diferentes clases de relaciones sociales y de valores le dan

nuevas formas al dinero (Zelizer 2011, 101).

Las finanzas tienen caracteristicas muy particulares en el caso de las organizaciones
cooperativas. Estas caracteristicas surgen de la naturaleza misma de las cooperativas, donde
convergen las dindmicas asociativa y empresarial como dimensiones constitutivas de este tipo
de organizacion. Este enfoque se contrapone a la concepcion dual de las cooperativas, que
considera a éstas como asociacion de personas y como empresas de propiedad colectiva
(Aguero 2006).

Las finanzas cooperativas se nutren de la economia social y de las finanzas sociales, y se
apartan en gran medida de las categorias analiticas y modelos desarrollados por la teoria
financiera para las empresas capitalistas. En este trabajo se exponen algunos elementos, como
contribucion al debate de los fundamentos de las finanzas en las organizaciones cooperativas
(Aguero 2006, 1).

En el campo de las empresas capitalistas existe un gran desarrollo de las finanzas. Sin

embargo, las categorias analiticas y modelos construidos por la teoria financiera corporativa
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no son aplicables en gran medida al campo de las organizaciones cooperativas, ya que éstas
no buscan crear valor en términos de tasa de retorno de la inversion realizada por los
propietarios o inversores externos (Shah 1996).

Tampoco es posible para las organizaciones cooperativas acrecentar el valor de cotizacion de
las acciones en los mercados financieros por una eficiente combinacion del riesgo y el retorno
basada en la teoria del portafolio o del mercado de capitales o del arbitraje Finalmente, el
control democrético que ejercen los propietarios-asociados de las cooperativas, resta

aplicabilidad a la teoria de la agencia (Jensen y Meckling 1976).

1.5.1 Cooperativas de ahorro y crédito

La necesidad actual de las sociedades en el entorno financiero demanda un mayor acceso y
uso de servicios financieros, especialmente de los hogares de menores ingresos y de las micro
y pequefias empresas, quienes han sido las que han presentado mayores dificultades para
tener cuentas de ahorro a buen interés, uso de medios electrénicos (por poco conocimiento), y
especialmente poder adquirir financiamiento a través de créditos (Marifio et al. 2014).

Estas necesidades de mayor apertura e inclusién en el sector financiero por parte de la
sociedad ha sido el espacio principal en el cual las cooperativas de ahorro y crédito han
realizado esfuerzos en las Gltimas décadas para poder satisfacer la demanda de aquellos han
sido marginados por parte de las instituciones financieras regionales tradicionales. Sin
embargo en la literatura sobre inclusion financiera y la accion de las cooperativas de ahorro y
crédito se ha resaltado que el incluir a aquellas personas que poseen ingresos bajos, en los
procesos de acceso a crédito y provision de servicios financieros resulta un proceso complejo,
ya que esto implica que, dado su bajo valor en operaciones, el costo marginal seria elevado
para las instituciones, sobre todo cuando no cuentan con diversificacion en sistemas de
evaluacion de riesgo o cuando existen limites a las tasas de interés y/o a los precios de los
servicios ya que esto reduce la capacidad de las instituciones, en especial de las COAC para
ofrecer variedad de productos a los clientes ya que limitan la posibilidad de recuperar las
costos incurridos y de mantener sus niveles de solvencia y crecimiento (Marifio et al. 2014).
Las instituciones financieras tradicionales han realizado esfuerzos y desplegado programas
con el objetivo de ganar ese espacio de mercado en el cual las COAC se han focalizado y han
logrado posicionarse, especialmente en términos de acceso, no obstante, acceso a los
servicios financieros no es sinbnimo de utilizacién, ya que una mayor inclusién financiera no
solo se caracteriza por un aumento de la cobertura a través de canales tradicionales y no

tradicionales de atencién, sino también por un incremento de la oferta de productos y servicio
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financieros que posibilite una mayor fidelizacion de los clientes hacia instituciones
financieras, especialmente aquellos estratos sociales y econémicos no bancarizados (Rojas -
Suarez 2006).

Mientras que las dificultades de acceso representan alguna forma observable de restriccion
que impide el uso de servicios financieros, la baja utilizacion de los mismos por parte de un
segmento poblacional responde a otro tipo de determinantes, entre los cuales se encuentran la
educacion y la cultura financiera (Ortiz y NUfiez 2017).

La inclusién financiera en América Latina y el Caribe ha tenido avances importantes en los
ultimos afos; sin embargo, la mitad de la poblacién adulta aiin no accede al sistema
financiero, y existen disparidades importantes entre los paises y dentro de ellos. Mas aun, el
uso de los servicios que se ofrecen es muy limitado. Los obstaculos que no han permitido un
mayor progreso incluyen los altos costos operacionales frente a los bajos margenes que
representa atender a los segmentos excluidos, especialmente por modelos de negocio
tradicionales; las limitaciones respecto de la demanda, por bajas capacidades financieras de
los usuarios o la ausencia de productos que se adecten a las necesidades y aporten valor; por
los marcos regulatorios e institucionales poco efectivos para lograr los objetivos de politica
publica propuestos (De Olloqui, Andrade, y Herrera 2015).

Marifio et al. (2014), reiteran que el fortalecimiento y profundizacion de los servicios
financieros en basqueda de la inclusion financiera se ha convertido en una estrategia crucial
para potenciar el desarrollo de los sectores de menores ingresos a nivel de los regional, local,
rural, puesto que un mayor acceso a servicios financieros dinamizaria las actividades de las
pequefias economias, ademas generaria capacidades para aprovechar de forma dptima los
recursos, elevaria los niveles de ingresos y finalmente disminuiria las imperfecciones de los
mercados al contribuir en la activacion financiera y productiva de las pequefias y medianas
empresas locales.

Segun estadisticas del Banco Mundial, el Ecuador, en relacion al proceso de inclusion
financiera se ubica en niveles de profundizacion financiera por debajo del promedio de los
paises de la region, ya que las politicas publicas y marcos regulatorios aun no sustentan un
veridico entorno de alternativa para poder ampliar y profundizar las opciones dentro del
sistema financiero, mismo que estaria a disposicion de la poblacion a través de las COAC
(Cole, Sampson, y Zia 2011).

26



Capitulo 2. Origen del analisis de redes

Las redes existen en nuestro alrededor y en muchos aspectos, estas redes se consideran un
conjunto de unidades que estan interconectadas, los ejemplos més populares son las redes
sociales o las redes de comercio, por tal motivo es cada mes mayor el interés de conocer su
entendimiento y aplicacion de manera mas profunda en el estudio de sus estructuras,
caracteristicas y potencialidades.

El anélisis de redes nace en el espectro social, estas redes sociales se encuentran actualmente
presentes en nuestra vida, de manera social, laboral, profesional y econdmica, estas se destacan
ya que tienen un papel fundamental en la transmision de informacién, asi como para el comercio
de muchos bienes y servicios. Ademas, se puede manifestar que son la base para la
determinacion de como se propagan las enfermedades, qué productos compramos, que seguro
podemos comprar, qué idiomas hablamos, coémo ejercemos nuestro derecho al voto, cuanta
educacion obtenemos, e incluso medir la probabilidad de que tanto éxito podremos tener
profesionalmente (Jackson 2010).

El andlisis de redes sociales es una “técnica interdisciplinaria desarrollada bajo muchas
influencias, las mas importantes provienen de las matematicas y la informatica” (Otte y
Rousseau 2002, 442). La contribucidn esencial proviene de las matematicas a través de la teoria
de grafos® y a partir de alli se han desarrollado una serie de avances académicos para la solucion
de dilemas planteados desde distintas areas de conocimiento y ramas de investigacion.

Las ciencias sociales abordaron el analisis de redes desde inicios de la década de 1920,
destac&ndose en el plano econdmico el estudio del comercio a nivel de paises, asi como el
analisis de relaciones comerciales entre firmas. En afios mas recientes, han evolucionado las
herramientas utilizadas para el analisis de datos y la informacion disponible para ello, estos
avances han posibilitado el estudio de redes caracterizadas por su complejidad y variacién en
el tiempo (Boccaletti et al. 2006).

En este sentido, existe un amplio nimero de estudios sobre sistemas sociales y econémicos que

han aportado al desarrollo del analisis de redes.

5 La teorfa de grafos tiene su origen en 1736 cuando Leonhard Euler encontré una ruta de ida y vuelta que
atravesaba una sola vez cada uno de los puentes de la entonces ciudad de Kénigsberg, actualmente Kaliningrado,
Rusia (Boccaletti et al. 2006).
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Durante la tltima década, ha habido una explosion de interés en la investigacion de redes en
las ciencias fisicas y sociales. Para los cientificos sociales, la teoria de las redes ha sido una
mina de oro, dando explicaciones para los fendmenos sociales en una amplia variedad de

disciplinas, desde la psicologia hasta la economia (Borgatti et al. 2009, 893).

Otte y Rousseau (2002, 441) manifiestan que a pesar de los diversos esfuerzos por realizar
estudios desde la perspectiva de redes no existe ain una unificacion en relacion a una teoria
absoluta, “el analisis de redes sociales, a veces también denominado analisis estructural, no es
una teoria formal, sino una estrategia amplia para investigar las estructuras sociales”. Por lo
antes dicho, es recomendable ser cauto en la generacién de criterios de interpretacién ya que
mayoritariamente estan sujetas a condiciones propias de cada hecho estilizado y més alla de
ello, sin contar con el hecho de que las redes cambian con el tiempo ya que presentan

caracteristicas dinamicas en el transcurso del tiempo (Jackson 2010, 83-85).

2.1 Estructura de una red

El analisis de redes sociales y econdmicas se ha desarrollado sobre la base las matematicas
como se habia mencionado anteriormente, a partir de ello, Boccaletti et al. (2006, 180), sefialan
que “la teoria de grafos es el marco natural para el tratamiento matematico exacto de redes
complejas y, formalmente, una red compleja puede representarse como un grafo”. En adicion,
Wellman (1983, 172) menciona que esta metodologia de grafos ayuda al analisis de enlaces que
son “asimétricamente reciprocos y difieren en contenido e intensidad”.

En cuanto a la definicién formal de una red y su estructura, esta investigacion toma como
referencia a autores como (Sadogui 2015; Boccaletti et al. 2006; Borgatti y Everett 2006;
Baesens, Van Vlasselaer, y Verbeke 2015; Jackson 2010) y se define lo siguiente:

Un grafo G = (V, E) consta de un conjunto V de veértices o nodos, tal que V # @ y un conjunto
E de aristas o enlaces (lineas que enlazan los vértices 0 nodos) expresadas como pares de
elementos de V. En analisis de redes, un nodo v € V' representa objetos, personas, paises,

industrias, entre otros; en esta investigacion seran provincias; y dos nodos son conectados por

un enlace e(vy,v,) le € EAv; €V,
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Figura 1. Ejemplo de grafo

Fuente: Adaptacion de Baesens, Van Vlasselaer y Verbeke (2015, 214)

Un enlace o arista describe la existencia de una relacion entre los nodos que conecta (en esta
investigacion sera el saldo de crédito entre la provincia de origen del crédito y la provincia en
donde se destiné el crédito), es decir, existe una direccion de las transacciones. En teoria de
redes implicaria que los enlaces tienen una trayectoria definida, por lo tanto, la red es un grafo

dirigido. Si los enlaces no tienen un sentido especifico, se dice que el grafo es no dirigido.

Figura 2. Grafo no dirigido

O

Fuente: Adaptacion de Baesens, Van Vlasselaer y Verbeke (2015, 215)

Figura 3. Grafo dirigido

O—p 0

Fuente: Adaptacion de Baesens, Van Vlasselaer y Verbeke (2015, 215)

En la presente investigacion dado que se tiene toda la informacion referente a las provincias de
origen y destino de los sados de crédito en los distintos cortes de informacién, todos los nodos

se vincularan a través de aristas o enlaces dirigidos perfectamente.
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2.2 Estudios relacionados

El estudio de la economia desde el enfoque de redes se ha multiplicado desde la década de los
2000 con el objetivo de encontrar la metodologia 6ptima para entender los sistemas complejos
que se configuran en distintos niveles de comercio, incluyendo escala global, regional, nacional
y local (Boldi y Vigna 2014).

Como ya se manifesto anteriormente, Boccaletti (2006) menciona que, en cuanto a analisis de
redes complejas, existe una vasta cantidad de desarrollos e investigaciones, sin embargo, los
esfuerzos se han seguido dando ya que muchos de los modelos propuestos a partir de la teoria
de grafos resultaron estar lejos de las redes reales. Investigadores han continuado el trabajo de
desarrollar nuevos modelos que simulen las propiedades estructurales de una red y su evolucion
en el tiempo, entendiéndose que existen factores que influyen en la estructura y funcionamiento
del sistema.

Jackson (2010) sefiala que el andlisis de redes econémicas ha recibido amplios e importantes
aportes de hechos estilizados, sin embargo estos resultados no podrian ser adoptados de forma
universal dado que la mayoria proviene de condiciones especificas, mas aun, partiendo del
hecho que las redes evolucionan en el tiempo y se intercalan de diversas formas.

Soyyigit y Boz (2017), exponen que el andlisis de redes permite sintetizar sistemas complejos
a través de interacciones entre los miembros que lo componen. El analisis de redes ha generado
gran interés en los hacedores de politica publica puesto que es viable abordar la problematica
econdmica y social que enfrentan sus sistemas desde este enfoque, dada su versatilidad para ser
aplicada en gran parte de redes reales.

En esta busqueda de la perspectiva idénea para estudiar redes econémicas, se han desarrollado
investigaciones sobre diversos temas, de las mas utilizadas son las investigaciones relacionadas
al comercio, usando como principal fuente de informacion las matrices insumo producto, ya
que se considera por su naturaleza puede expresarse como un grafo, en donde las industrias
pasan a ser los nodos de la red y sus transacciones comerciales corresponden a los enlaces
dirigidos y ponderados en términos monetarios.

Un trabajo interesante es el desarrollado por Blochl et al. (2011), quienes desarrollaron una
investigacion en la que toman la matriz insumo producto como una red, interpretando cada
sector como un vértice y el flujo de transacciones comerciales entre sectores como enlaces
dirigidos y ponderados, en ella, destacan que en esta aplicacién de teoria de redes complejas la

identificacion y clasificacion de sectores es la tarea de aplicar una medida adecuada de
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centralidad al grafo, no obstante coligen que no existe una medida de centralidad ideal que
prevalezca sobre el resto y desarrollan las suyas propias; concluyen que el actual acceso a
informacidn economica global hace imprescindible la aplicacion y verificacion de los diferentes
enfoques a las redes complejas reales, pues aln existe mucho trabajo por hacer en esta area,
como el estudio de la evolucion de las redes en el tiempo.

Es importante mencionar que en cuanto a la metodologia los autores plantean que la
caracterizacion de los nodos de la red es solo la primera parte del anélisis, en el siguiente paso
corresponderia estudiar las consecuencias de choques de oferta o demanda mediante
simulaciones y determinar cambios en la red de produccidn, local, regional o global.

Otro aporte importante, relacionado también a temas de comercio, es el que muestran Cerina et
al. (2015) a partir de la World Input Output Table WIOT o matriz mundial insumo producto,
desarrollaron un analisis a nivel global, regional y local en el que clasifican los sectores que
componen la red de acuerdo a su indice de centralidad. Los autores exponen que compararon
las medidas tradicionales de encadenamientos hacia atrds versus medidas de centralidad
basadas en redes: PageRank y Medida de Nucleo de Comunidad, resaltando que las dos tltimas
brindan informacion significativa para la identificacion de sectores clave.

Finalmente concluyen que las medidas de centralidad de redes aportan resultados adicionales
puesto que determinan la importancia tanto del sector objetivo como la de aquellos nodos a los
cuales se encuentra conectado, de manera que una alta centralidad de los dltimos influira
positivamente en la centralidad del sector objetivo. Proponen que las medidas de centralidad no
solo pueden utilizarse para complementar los andlisis tradicionales de encadenamientos hacia
atras, sino que podrian sustituirlos.

En cuanto al punto de vista financiero, los estudios e investigaciones en donde se aplica el
analisis de redes se han referido en su mayoria en el contexto de medir y mitigar el denominado
riesgo sistémico o riesgo de contagio bancario o interconexion en redes financieras, mas, sin
embargo, ninguna de ellas ha ahondado netamente en el aspecto cooperativista financiero, y
mucho menos en el espectro ecuatoriano

El rasgo mas similar lo desarrollo la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria - SEPS
(2015) a través de su estudio de riesgo de interconexion, en el cual analizan las interconexiones
existentes en el sector financiero popular y solidario pero solamente utilizando la informacion

de las cooperativas pertenecientes al denominado segmento 4°.

® El estudio se desarrollo en el afio 2015, en aquel entonces en el segmento cuatro se encontraban las
cooperativas mas grandes del sector cooperativo, ya que solamente esas cooperativas remitian informacién de
manera regular a la superintendencia. El estudio se realiz6 con informacion de 37 cooperativas.
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En aquel estudio, se realiz6 un analisis de interconexion a través de los fondos disponibles e
inversiones de las cooperativas entre si, a las cooperativas se las dividio en 3 categorias segun
su grado de patrimonio técnico constituido, de tal manera que en quede equitativamente
divididas, 12 entidades en cada una de las categorias 1y 2, y 13 en la categoria 3; este analisis
determinaba el grado de vulnerabilidad que existia en relacion a su interconexion y a la
potencial perdida de patrimonio.

El estudio concluye que a través de los grafos de interconexion, esta se presenta alta para las
cooperativas consideradas mas fuertes, ya que el resto de cooperativas mantienen un gran
porcentaje de sus fondos en ellas, algo que se considera Idgico desde el punto de vista de poseer
mayores activos, mejores indicadores financieros, sobre todo solvencia y liquidez, para afrontar
obligaciones a corto y mediano plazo; la vulnerabilidad era baja si ademas poseian conexion
con el sector bancario, en este sentido, se pudo observar que las cooperativas “mas grandes”
tenian mé&s vinculo con el sector bancario a traves del rubro de sus inversiones, no asi las
cooperativas mas pequefias, ya que ellas netamente se vinculaban entre ellas, y a lo mucho con
las cooperativas “mas grandes”.

Tomando como punto de referencia las investigaciones antes mencionadas, es posible concluir
que existe un creciente interés en las aplicaciones de la teoria de grafos en el estudio de la
economia, las finanzas y el comercio, cuyas estructuras permiten adaptarse para que puedan ser
analizadas como una red.

Sin embargo, hablando netamente de las redes de interconexion financiera, estas aplicaciones
no han profundizado en el apartado de la economia social y solidaria, como ya lo mencionamos
anteriormente, y el esfuerzo realizado es de alguna forma atemporal con la realidad de
crecimiento y evolucion del sector.

Por otra parte, los autores mencionados en la revision bibliografica coinciden en que el analisis
de redes sociales aun es una teoria en desarrollo pues sefiala que el objetivo es caracterizar de
manera optima los nodos y garantizar su aplicabilidad hacia redes existentes en el mundo real.
Los resultados de las investigaciones referenciales para el desarrollo de esta tesis, se enfocan
en presentar un analisis semestral, a partir del afio 2016 al 2019, de la relacion o interconexion
que ha existido entre las diversas provincias del Ecuador, medido a través de la variable de los
saldos de créditos, su provincia de origen y su provincia de destino, para tratar de evidenciar
como estan interconectadas las provincias y tratar de definir los nodos mas importantes para
esta variable en el sector financiero popular y solidario, tomando en consideracion la

informacién de las cooperativas de los 3 segmentos mas grandes pertenecientes a la
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Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS), y a partir de alli deducir las
diferencias y similitudes existentes y las potencialidades y debilidades del sector desde un punto

de vista geogréfico.

2.3Bases de datos
La principal fuente de informacion de esta investigacion es la Superintendencia de Economia

Popular y Solidaria (SEPS), que es el ente supervisor de todas las cooperativas de ahorro y
crédito del Ecuador; se utilizé la informacion relacionada a cartera de crédito, més
especificamente la informacion de los saldos de crédito como anteriormente ya se lo ha
mencionado, misma que la recepta la SEPS a través de estructuras de informacidn que remiten
las cooperativas de ahorro y crédito, mismas que cuentan con el detalle necesario para la
elaboracion de las redes de interconexion, principalmente los saldos, las provincias de origen
del crédito y las provincias destinatarias en donde seréan utilizados dichos créditos.

Es importante mencionar que el criterio que definir la provincia de origen del crédito es donde
estd ubicada la matriz de la cooperativa que lo estd otorgando, ya que la matriz de cada una de
las cooperativas es la que toma las decisiones de: en donde se coloca el crédito (en qué
provincia), cuanto (el monto aproximado por agencia o sucursal - provincia), en que actividades

econdmicas, etc.

Toda esta informacion la recepta la SEPS con diferente periodicidad; mensual, trimestral y
semestralmente por parte de las entidades que supervisa, dependiendo del segmento en el cual
estas se encuentren, por dicho motivo se escogio trabajar con las entidades que pertenecen a
los segmentos 1, 2 y 3, y de manera semestral tomando los meses de junio y diciembre desde
el afio 2016 al 2019, ya que las cooperativas que estaban catalogadas dentro de los segmentos
ya mencionados poseian informacion depurada, sélida y verificada, contrario a lo que sucedia

en afos previos cuando empezaban a enviar informacion las cooperativas.
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Tabla 1. Evolucion del Namero de Cooperativas por Segmento — Jun 2016 — Dic 2019

2016 2017 2018 2019
SEGMENTO Jun Dic Jun Dic Jun Dic Jun Dic
1 27 27 27 27 32 32 34 34
2 38 38 38 38 40 40 43 37
3 76 76 82 82 82 79 82 72
TOTAL 141 141 147 147 154 151 159 143

Fuente: Trabajo Investigativo

La cartera bruta de estos tres segmentos a lo largo del periodo en analisis representa mas del
90% del total de cartera bruta de todo del sistema cooperativo; ademas, las entidades de los 3
segmentos antes mencionados, son entidades que no poseen mayores errores en €l envio de la
informacidn, es decir, no reprocesan ni corrigen sus estructuras de informacion inicialmente
enviadas, contrario a lo que si ocurre en las entidades pertenecientes a los segmentos 4 y 5,
que son entidades que por su nivel de activos y cartera de crédito son consideradas pequefias.

Una vez establecida la fuente informacion, los segmentos y por ende el nimero de entidades
y su periodicidad, se elaboraron las matrices cuadradas (provincias de origen en filas y
provincias de destino en columnas) por fecha, para verificar los saldos de crédito por cada
emparejamiento, red o flujo, de provincia a provincia’; adicionalmente también se realizaron
matrices, utilizando las matrices de saldos, pero esta vez visualizadas en porcentajes
otorgados a las provincias destinatarias, por cada una de las provincias oferentes o
generadoras®, esto se realizo para observar la relacion existente entre ellas, sin embargo, al
graficar dichas matrices, se observd que cada grafico de interconexién estaria muy saturado
de informacion, es decir, demasiados flujos, en adicion a ello, se observé que muchos de
estos emparejamientos, redes o flujos entre cada una de las provincias en todas las fechas
analizadas no superaban el 5%, es decir, muchos de los montos de crédito que son otorgados
entre unas provincias son muy pequefios en comparacion a los que se otorgan a ellas mismas
0 a otras; por tal motivo, se establecid solo graficar aquellas redes o flujos, que superen el 5%

de saldo total de la provincia de origen®.

7 Tablas: 7, 11, 15, 19, 23, 27,31y 35
8 Tablas: 8, 12, 16, 20, 24, 28,32y 36
% Tablas: 9, 13, 17, 21, 25, 29, 33 y 37
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Tabla 2. Evolucion niumero de cooperativas por provincia — Jun 2016 — Dic 2019

2016 2017 2018 2019
PROVINCIAS Jun Dic Jun Dic Jun Dic Jun Dic
AZUAY 16 16 16 16 16 15 15 12
BOLIVAR 5 5 5 5 5 5 6 6
CANAR 3 3 3 3 3 3 3 3
CARCHI 4 4 4 4 4 4 4 4
CHIMBORAZO 8 8 8 8 8 8 9 9
COTOPAXI 9 9 11 11 11 11 13 12
EL ORO 2 2 2 2 2 2 3 3
ESMERALDAS 1 1 1 1
GUAYAS 6 6 6 6 6 6 6 5
IMBABURA 10 10 11 11 11 11 11 10
LOJA 7 7 7 7 8 8 7 7
LOS RIOS 2 2 2 2 2 2 2 2
MANABI 8 8 8 8 8 8 8 8
MORONA SANTIAGO 1 1 1 1 1 1 1
NAPO 1 1 1 1 1 1 1 1
ORELLANA 1 1 1 1 1 1 1 1
PASTAZA 2 2 2 2 2 2 2 2
PICHINCHA 36 36 38 38 39 38 38 36
SANTA ELENA 1 1 1 1 1
SANTO DOMINGO DE LOS
TSACHILAS 1 1 1 1 1 1 1 1
SUCUMBIOS 1
TUNGURAHUA 16 16 16 16 20 19 22 18
ZAMORA CHINCHIPE 3 3 3 3 3 3 3 2
TOTAL 141 141 147 147 154 151 159 143

Fuente: Trabajo Investigativo

Es importante mencionar que como se observa en la Tabla 2, no todas las provincias poseian

al menos una cooperativa que tenga su matriz en dicho territorio, por lo que no se constituian

en provincias generadoras sino solo receptoras de crédito, como es el caso de Esmeraldas

entre junio de 2016 y diciembre de 2017, Santa Elena en junio y diciembre de 2016 y
diciembre de 2019, Sucumbios entre junio de 2016 y diciembre de 2018 y diciembre de 2019;

y finalmente Galapagos que no tuvo en todo el periodo de analisis una cooperativa que tenga

su matriz en su territorio.
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2.4 Construccién y analisis de la data

En este trabajo se asume una metodologia de redes de interconexion, definido en esta
investigacion desde un ambito provincial, utilizando informacién de los saldos de la cartera
de créditos del sistema cooperativo supervisado y controlado.

En este sentido, el analisis de interconexion crediticia de cooperativas es primordial para
focalizar los flujos de créditos. Segun Sadoghi (2015), esta perspectiva de red juega un papel
central en la modelizacion de la transmision de informacion y la determinacion de cémo se
propagan los créditos. La red permitira obtener una mejor vision para el analisis dindmico del
progreso de la estructura de la red financiera y sus conexiones territoriales, explicada por
medio de la informacién financiera y el flujo de créditos que pasa a través del sistema.

La red de interconexion que se plantea en esta investigacion estd matematicamente
formalizada y algunas teorias y métodos estan incorporados al estudio de los patrones de las
interacciones financieras, los cuales son base para el analisis de una red de interconexion.
Una red de interconexion territorial generalmente consiste en el conjunto de nodos expresado
mediante la siguiente relacion: N ={1,...,n} € N x N ; para esta investigacion, estos nodos
se refieren a las provincias que poseen matrices de instituciones financieras, y mas
concretamente, cooperativas de ahorro y crédito. La forma canonica de una red de
interconexion es un grafo no dirigido, en el que los nodos estan conectados sin direccién. Este
tipo de modelo de red puede representar relaciones econémicas o asociacion en las ciencias
sociales (Sadoghi 2015).

El segundo tipo de modelo es una red directa donde cada nodo puede ser conectado a otro
nodo, e inversamente un segundo nodo no necesariamente esta conectado al primer nodo. En
este modelo de red, el analisis el nodo i representa a la provincia de origen del crédito, el
enlace A;; representa el saldo de crédito otorgado desde el origen i, y por ende su interaccion
financiera entre ellos respectivamente; finalmente, el saldo de operaciones de credito
receptado por una provincia de distintas instituciones representa j. De tal manera que se

lograria ver la existencia o0 no de una interconexion entre las respectivas provincias.

El valor total de saldo de crédito enviado por una institucion sera identificado como:

A = Z Ayj
i
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Se va denotar como Cpa; a la dimensidn de envio de crédito de una provincia a otra, mientras
que Cpa; sera la dimension de recepcion del saldo de crédito de otras provincias. De tal manera

que cada provincia puede ser parte de recepcion, y parte de envio de saldos de crédito.

Figura 4. Diagrama de Interconexion

Cpa;j

ij

Fuente: Sadogui (2015)

La interconexidn provincial de los saldos de créditos de las cooperativas de ahorro y crédito
se determina a partir de la elaboracion de una matriz de interconexién, dicha matriz sirve para
poder evaluar el comportamiento natural del crédito; sin embargo para la construccién de la
misma es necesario combinar variables métricas de envio y recepcion de crédito de todas las
instituciones que poseen matriz en una misma provincia y su influencia con respecto al
destino del crédito a nivel provincial, esto permitira obtener un flujo y envio de crédito
(Cyprien 2014).

2.5 Matriz de Interconexién provincial

La matriz de interconexion provincial de los saldos de créditos de las COAC es una matriz
cuadrada®, la cual identifica en columnas las provincias de origen del crédito y en filas el
destino el crédito; el valor que interseca entre estas dos variables, permite observar el nivel de
interconexion entre las provincias medida en porcentajes y representa el denominado
indicador de interconexion crediticia provincial. Previo a la definicion formal de la matriz se

requiere la definicién del indicador mencionado.

10 Es aquella que tiene igual nimero n de filas que de columnas (n=m). En ese caso se dice que la matriz es de orden n.
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2.5.1 Indicador de Interconexion crediticia a nivel provincial

Para el presente analisis se calcul6 el denominado indicador de interconexion crediticia a
nivel provincial, que es igual a la relacion del total de cartera destinada a cada provincia desde
cada origen sobre el total de cartera destinada a cada provincia. Para el calculo del indicador
se utilizo la siguiente expresion que se detalla a continuacion:

Indicador de interconexion crediticia = ; 7
i=1"1ij

Donde:

e V;;= Saldo total de crédito originado en la provincia i cuyo origen corresponde

a la misma provincia.

e Yi.,Vij= Sumatoria total de los saldos de operaciones de crédito desde la

provincia i hacia la provincia j.

2.5.2 Representacion matematica de la matriz de interconexion crediticia
A continuacion, se muestra la representacién matematica de la matriz de interconexion de la
cartera de créditos utilizada para el anélisis:

Tabla 3. Matriz de Interconexion Crediticia entre Provincias

DESTINO (j)
Vi1 V12 Vij ]
TieVi XinVy T ZisaVij| o
A= V21 V22 Vaj \z-/
Y Vi Xiivip T Yiz1Vij (u_rJ)
Viy Vi Vij o
STovn ShLvn ST v O

Fuente: Sadogui (2015)
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Donde:

V= Saldo total de credito originado en la provincia i cuyo origen corresponde a la misma
provincia. Las expresiones debajo y arriba de la diagonal principal corresponden a los saldos

que tienen su origen en la provincia i hacia la provincia j.

i=1 V= Sumatoria total de los saldos de operaciones de crédito desde la provincia i hacia la

provincia j.

i= Provincia de origen de las operaciones de crédito (1...24).

j= Provincia de destino de las operaciones de crédito (1...24).

La matriz deberd interpretarse de manera vertical, es decir, por destino del crédito desde la
provincia i hacia la provincia j. En este analisis, se utiliza el porcentaje de los saldos de crédito
desde una provincia respecto del total de crédito destinado a la misma. Este indicador permite
visualizar el grado de conexion crediticia que tiene cada una de las provincias consigo misma

y con los demas territorios a nivel nacional.

2.6 Interconexion de las provincias del Ecuador de las cooperativas de ahorro y crédito
Una vez z obtenidas las matrices de interconexion crediticia de los saldos de créditos entre
provincias por cada una de las fechas establecidas!, se procede a realizar la carga de datos
utilizando el software Gephi 0.9.1. El cual es un software de analisis de datos y redes.

El presente software utiliza para el céalculo de interconexién el algoritmo de vector fuerza
denominado “Force Atlas”’; se utiliza dicho algoritmo ya que, segin Jacomy (2009), este
método permite realizar un analisis espacial de redes pequefias y libres de escala, por medio
del software Gephi, logrando una interpretacion rigurosa de la grafica con el menor nimero
posible de sesgos. Esta distribucion de la fuerza de atraccién (Force Atlas) tratara de
diferenciar entre los centros (nodos) y las conexiones de menor influencia, por medio de la

distancia (aristas).

1 Tablas: 10, 14, 18, 22, 26, 30, 34y 38
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Para este analisis, los centros (nodos) seran las provincias del Ecuador, identificando asi 24
nodos posibles que obtendran una interconexion entre ellas, la medida de distribucion o
distancias entre estos seran reflejados por el saldo de crédito que otorgan las cooperativas del
Sector Financiero.

Una vez identificadas las interconexiones se observara si naturalmente por el saldo de cartera
del Sector Financiero permitird generar regiones territoriales que generalicen el

comportamiento de los créditos otorgados a nivel nacional.
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Capitulo 3. Resultados
Como se habia mencionado anteriormente, la investigacion consta de un analisis cada seis
meses comprendidos entre los afios 2016 al 2019, tomando especificamente los meses de junio

y diciembre.

Dentro de los resultados encontrados es importante empezar mencionando el monto de los
saldos otorgados por cada uno de los segmentos en los cuales se encuentran las entidades, esto
ya que si bien en cierto, como se pudo visualizar en la Tabla 1, los segmentos 2 y 3 poseen
mayor cantidad de entidades utilizadas para esta investigacion, sin embargo, el segmento 1 es
en donde se encuentran las entidades mas grandes del sector cooperativo en términos de sus
activos, y por su puesto de sus saldos de crédito otorgados como se puede visualizar en la tabla
4,

De tal manera, se puede ver que el segmento 1 es el que mas saldo de crédito posee en cada una
de las fechas analizadas, inclusive teniendo la tasa de crecimiento mas grande de dicha variable
entre junio de 2016 a diciembre de 2019, con 95.3%, seguido de los segmentos 2 y 3. (20.2% y

16.0% respectivamente).

Tabla 4: Evolucion del Saldo de Crédito Otorgado por Segmento — Jun 2016 — Dic 2019

2016 2017 2018 2019
SEGMENTO Jun Dic Jun Dic Jun Dic Jun Dic
1 4.499,82 | 4.557,71 | 4.835,05 | 5.477,70 | 6.590,12 | 7.432,55 | 8.220,42 | 8.786,66
2 1.112,72 | 1.158,05 | 1.250,03 | 1.390,56 | 1.306,84 | 1.444,46 | 1.483,14 | 1.337,45
3 586,32 613,62 702,46 768,78 726,42 769,60 735,21 680,45

Fuente: Trabajo Investigativo

Asi mismo, uno de los resultados preliminares que se observé al tratar la base de datos, es
evidenciar que provincias son las que mas presentan saldos de crédito, es asi que se puede
observar que, en promedio de todas las fechas analizadas, las provincias que lideran el ranking
de generacion de saldos de crédito son: Pichincha, Azuay, Tungurahua, Chimborazo e

Imbabura.
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Tabla 5: Evolucién del Saldo de Crédito Otorgado por Provincia — Jun 2016 — Dic 2019

2016 2017 2018 2019
PROVINCIA Jun Dic Jun Dic Jun Dic Jun Dic
AZUAY 1.443,30 | 1.519,98 | 1.637,09 | 1.870,67 | 2.178,39 | 2.467,17 | 2.671,84 | 2.690,49
BOLIVAR 155,28 159,83 166,54 182,19 196,50 205,05 212,97 225,08
CANAR 115,99 120,95 128,46 144,46 160,50 205,46 228,70 240,68
CARCHI 206,54 214,69 233,98 255,05 286,46 320,55 351,73 394,68
CHIMBORAZO 288,97 277,86 286,88 317,31 359,09 399,51 451,88 505,17
COTOPAXI 193,84 206,51 236,16 272,22 316,89 376,57 435,38 441,95
EL ORO 123,92 121,20 123,06 141,10 154,21 173,61 192,21 202,31
ESMERALDAS 0,00 0,00 0,00 0,00 4,73 5,19 5,18 5,75
GUAYAS 51,87 50,00 52,40 53,20 53,45 52,81 51,55 32,53
IMBABURA 282,91 293,47 320,13 343,84 365,82 400,39 436,96 443,11
LOJA 242,05 243,27 258,81 284,17 317,82 339,50 363,05 397,86
LOS RIOS 18,16 19,91 20,89 23,68 23,75 24,18 22,69 23,86
MANABI 180,18 192,18 203,84 231,48 254,61 286,36 300,54 320,43
MORONA SANTIAGO 21,42 21,33 21,77 23,63 28,42 33,81 35,79 0,00
NAPO 11,49 12,49 16,05 16,61 19,04 19,38 18,08 17,31
ORELLANA 5,52 5,67 5,74 6,69 7,67 8,33 8,59 9,54
PASTAZA 67,11 68,82 79,21 87,55 99,97 115,13 124,69 132,18
PICHINCHA 1.815,18 | 1.821,50 | 1.962,60 | 2.267,43 | 2.561,90 | 2.865,96 | 3.022,04 | 3.160,88
SANTA ELENA 0,00 0,00 6,28 6,86 8,05 8,43 8,97 0,00
SANTO DOMINGO DE
LOS TSACHILAS 5,91 6,76 7,41 7,92 7,95 7,85 7,69 8,18
SUCUMBIOS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,54 0,00
TUNGURAHUA 925,70 931,41 975,63 | 1.051,09 | 1.162,66 | 1.271,38 | 1.418,18 | 1.510,00
ZAMORA CHINCHIPE 43,51 41,55 44,60 49,89 55,52 59,98 64,52 4259

Fuente: Trabajo Investigativo

Mientras que, con relacion al saldo de crédito recibido es importante mencionar que las

provincias que otorgan crédito en promedio de las fechas analizadas, en mas de un 68% lo hacen

para si mismas, y lo restante colocan en las restantes provincias; en este sentido, las provincias

gue mas generan crédito para si mismas son las siguientes:

Tabla 6: Provincias con mayor porcentaje de otorgamiento de crédito para si mismas

PORCENTAJE DE
PROVINCIAS OTORGAMIENTO DE
CREDITO A SI MISMAS

ESMERALDAS 98,24
LOS RIOS 97,84
ORELLANA 97,79
NAPO 96,45
ZAMORA CHINCHIPE 95,82

Fuente: Trabajo Investigativo

En tal sentido, la tabla 6 demuestra que el porcentaje de otorgamiento de crédito a si mismas

de las provincias de Esmeraldas, Los rios, Orellana, Napo y Zamora Chinchipe es alto, dejando

poco saldo de crédito restante para que se destine a otras provincias, sin embargo, también es

importante analizar que son provincias que no poseen muchas cooperativas que posean sus
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matrices en dichos territorios (1 0 2 cooperativas que poseen matriz en cada una de las

provincias anteriormente mencionadas).

Contrario es lo que pasa en lo que se muestra en la tabla 7, en donde se visualiza a las provincias
gue menor porcentaje evidencian en otorgamiento de crédito para si mismas, dichas provincias
son Azuay, Carchi, Chimborazo, Pastaza y Tungurahua, estas provincias poseen no menos de
4 cooperativas que poseen su matriz en cada una de estas provincias, incluso es sustancial decir,
que Tungurahua, Azuay y Chimborazo, son 3 de las 4 provincias que mas matrices de
cooperativas poseen, por tal motivo, se podria argumentar que, una vez satisfagan la necesidad

de crédito en sus propios territorios, tienen la posibilidad de otorgar crédito a otras provincias.

Tabla 7: Provincias con menor porcentaje de otorgamiento de crédito para si mismas

PORCENTAJE DE
PROVINCIAS OTORGAMIENTO DE
CREDITO A SI MISMAS

AZUAY 46,74
CARCHI 54,86
CHIMBORAZO 62,24
PASTAZA 56,49
TUNGURAHUA 53,48

Fuente: Trabajo Investigativo

Una vez realizado dicho analisis, en la tabla 8 se presenta un ranking de provincias que mas
reciben saldos de crédito, en tal sentido; Pichincha, Azuay, Tungurahua, El oro, Cotopaxi, son

las provincias que lideran esta variable.
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Tabla 8: Evolucién del Saldo de Crédito Recibido por Provincia — Jun 2016 — Dic 2019

2016 2017 2018 2019
Jun Dic Jun Dic Jun Dic Jun Dic
AZUAY 832,22 865,47 923,80 | 1.036,10 | 1.163,95 | 1.320,97 | 1.415,47 | 1.431,12
BOLIVAR 153,40 150,13 170,37 189,85 203,97 222,59 240,06 249,63
CANAR 231,68 242,73 243,18 267,97 297,71 339,10 368,32 375,44
CARCHI 163,14 167,17 179,27 197,83 213,88 237,22 249,93 288,21
CHIMBORAZO 309,38 300,09 315,06 350,17 391,91 440,39 483,83 522,76
COTOPAXI 323,62 331,90 361,74 410,15 465,12 521,41 576,51 588,26
EL ORO 334,86 341,33 365,30 437,92 511,99 590,71 639,42 666,13
ESMERALDAS 25,52 27,28 28,07 29,59 38,73 43,40 47,86 138,37
GALAPAGOS 13,57 14,61 14,92 15,11 14,89 15,02 15,33 7,11
GUAYAS 307,32 305,74 336,60 395,86 458,22 522,01 568,54 570,12
IMBABURA 313,80 316,19 337,30 368,79 403,51 446,27 496,01 529,10
LOJA 322,01 328,29 343,35 376,90 422,96 465,54 495,79 512,45
LOS RIOS 119,55 125,19 147,17 173,77 198,50 232,47 243,21 234,27
MANABI 239,33 262,93 286,48 328,11 365,77 406,21 430,58 445,83
MORONA
SANTIAGO 162,91 159,62 161,02 170,47 191,19 205,97 219,52 192,98
NAPO 67,67 65,67 71,19 75,06 86,05 94,70 99,27 100,91
ORELLANA 16,10 16,83 18,79 23,10 27,63 31,91 34,58 36,50
PASTAZA 91,95 90,87 97,69 106,68 119,70 129,13 139,23 141,84
PICHINCHA 1.386,64 | 1.417,64 | 1.528,02 | 1.715,65 | 1.953,35 | 2.160,60 | 2.330,43 | 2.422,14
SANTA ELENA 24,62 28,93 41,59 54,44 64,65 77,13 81,86 73,86
SANTO
DOMINGO DE 89,94 98,67 110,31 126,87 150,22 169,14 185,49 189,78
LOS TSACHILAS
SUCUMBIOS 21,31 23,83 27,81 33,54 37,41 41,88 52,04 48,07
TUNGURAHUA 565,93 566,39 587,88 650,02 726,39 805,47 886,37 914,59
ZAMORA
CHINCHIPE 82,39 81,88 90,60 103,09 115,67 127,36 139,11 125,10

Fuente: Trabajo Investigativo

Una vez encontrados estos resultados preliminares e importantes para complementar los

resultados de esta investigacion, se analiza los resultados de las redes de los saldos de crédito,

que es el punto central de esta tesis.

En el grafico 1, que corresponde a los resultados del primer afio en analisis, se puede observar

de manera muy notorias las provincias de Pichincha, Guayas, Morona Santiago, Chimborazo y

Tungurahua, ya que estas presentan circunferencias mas grandes en comparacion al resto de

provincias, esto debido a que, desde alli, se generan y se destinan una cantidad importante de

saldos de crédito, hay que recordar que esto se puede deber a que, pueden estar recibiendo de

otra provincia, o a su vez de ellas mismo.

Ademas, es importante mencionar que el algoritmo utilizado (Force Atlas) para analizar las

interconexiones de la variable saldos de crédito por provincia refleja una suerte de cllsteres, de

tal manera que marca de distintos colores a aquellas provincias que reflejan mayor vinculo entre
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ellas, de esta manera, se puede observar el color naranja que agrupa las provincias en su mayoria
de sierra centro y sus provincias colindantes en la regién amazdnica y costa.

Por otra parte, de color verde se puede visualizar a la provincia de Guayas teniendo estrecha
relacién con las provincias del Austro ecuatoriano y sus colindantes en costa y amazonia,
finalmente con color celeste claramente se ve a la provincia de Pichincha, teniendo vinculo con
las provincias ubicadas en el norte del Ecuador, tanto en sierra, costa, oriente, ademas de

Galapagos.

Es importe mencionar qué en este primer analisis de los dos primeros periodos escogidos para
esta investigacion, el clister de color naranja presenta una particularidad con respecto a los
otros 2, ya que si bien es cierto Chimborazo es la provincia que mas grande se muestra, esta no
tiene marcado su predominio con sus provincias colindantes como provincia predominante, a

diferencia de los que son Pichincha y Guayas en los clusteres celeste y verde respectivamente.

Finalmente se observa que no existe mayor diferencia entre lo visto entre el mes de junio y

diciembre del afio en mencioén.

Grafico 1. Red de interconexién provincial — junio de 2016
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Fuente: Trabajo investigativo
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Grafico 2. Red de interconexion provincial — diciembre de 2016
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Fuente: Trabajo investigativo

Para el segundo afio en andlisis, y para el resto de afios se puede argumentar que algunas
provincias cambiaran su identificacion de color y por ende el cluster al cual van a pertenecer,
esto sucede ya que estan en una suerte de continua busqueda de financiamiento en aquella
provincia que les de mayores facilidades. Por ejemplo, Manabi para junio de 2017, se relaciona
mucho més con el clUster generado con las provincias de color naranja, contrario a lo que pasaba
en el afio 2016, en donde se establecia como actor dentro del cluster de color celeste por el flujo
que existia con la provincia de Pichincha, dicho flujo ya no existe para el mes de junio de 2017,
y mas bien empieza a tener relacion con la provincia de Santa Elena, y Santo Domingo, en

recepcion y otorgamiento respectivamente®?.

Adicionalmente, resulta necesario argumentar que, por otro lado, el resto de provincias que no
han generado el cambio antes mencionado, profundizan su vinculo con la provincia mas grande
de cada uno de los clusteres, de tal manera que los flujos o aristas se vuelven mas gruesos, esto

ejemplifica que el saldo de crédito en esta relacion bilateral es cada vez mayor, y por ende

12 Dicho andlisis, se lo realiza para todas las provincias, en términos de recepcion y otorgamiento, ya que hay que
recordar que cada provincia se relaciona con otra recibiendo crédito o a su vez colocandolo, ademas de la figura
de la auto gestion, que se explica como el uso de saldos de crédito en su propio territorio.
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mayor cantidad de créditos otorgados y también mayor cantidad de sujetos de crédito que

ingresan en la dinamica crediticia.

Gréfico 3. Red de interconexién provincial — junio de 2017
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Gréfico 4. Red de interconexion provincial — diciembre de 2017
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Para el tercer afio de analisis, se destaca el incremento del tamafio de la circunferencia en
provincias como Manabi, Los rios, y El Oro, ya que a pasar de no ser provincias que se
establecen como nodos en los periodos analizados, en comparacion a provincias como
Pichincha, Guayas o Azuay, demuestra que han empezado a ser mas intensas en su
participacion, sobre todo al ser receptoras de crédito, y de esta manera coadyuvar a la
integracion de méas y mayores vinculos en el acceso al crédito, sobre todo teniendo en cuenta

que no son provincias en donde haya una alta cantidad de matrices de cooperativas de credito

Asi mismo se confirma el vinculo que existe en la provincia de Manabi con las provincias
pertenecientes al cluster de color naranja, ya que para el primer afio en analisis se vinculaba en
el de color celeste. En el cluster de color verde, Azuay a pesar de no ser la provincia de mayor
magnitud, se consolida como una provincia intermediaria entre Guayas y las demas
pertenecientes a ese cluster, ya que es la provincia que mas flujos posee, interactuando con

précticamente todas las provincias colindantes dentro de su clUster.

Grafico 5. Red de interconexién provincial — junio de 2018
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Fuente: Trabajo investigativo
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Gréfico 6. Red de interconexion provincial — diciembre de 2018
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Fuente: Trabajo investigativo

Finalmente, para el Gltimo afio considerado para esta investigacion, es importante analizar el
inicio y el proceso de transicion de cada uno de los clUsteres en relacion a la cantidad de
provincias que participan en cada uno de ellos; el color naranja empez6 con 9 provincias
definidas asi por el algoritmo utilizado para esta investigacion, en el cual resaltaba la dimension
existente principalmente en Chimborazo, seguido de Tungurahua y Cotopaxi, es importante
resaltar que en las provincias antes mencionadas, se concentra una gran cantidad de
cooperativas, las cuales poseen alli sus oficinas matrices, al término del periodo en andlisis este
claster contempla un total de 12 provincias en junio del 2019 y 9 para diciembre del mismo
afio, de los 3 que se visualizan, este cllster es el que menos marcado tiene una provincia central
de predominio sobre las otras, sin embargo, hay que recordar que tanto Cotopaxi, Tungurahua
y Chimborazo, son provincias que poseen una importante cantidad de cooperativas en su

territorio, asi como la cantidad de saldos de créditos que otorgan para ellos y para si mismas.

Por otra parte, el cluster de color celeste al inicio del periodo analizado evidenciaba a Pichincha
como provincia dominante, por su relacion o flujos con las otras restantes 7 provincias
colindantes que se vinculaban, sin embargo, al final del periodo se observa que, para junio de
2019, solamente son 3 las provincias que identifica el algoritmo como vinculantes entre si, no

obstante para diciembre de 2019, vuelven a ser 7 la cantidad de provincias vinculantes, entre
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las que se destacan Esmeraldas, Sucumbios y Carchi, ya que estas incrementan su dimension,
sobre todo por ser cada vez més provincias destinatarias de recursos crediticios.

Finalmente, el cluster de color verde, es el que menos cambios o variaciones ha sufrido, Guayas
en todos los periodos analizados permanece como provincia eje en la recepcion pero sobre todo
en la generacién y otorgamiento de créditos a sus provincias vinculantes, lo cual se ve reflejado
en su gran dimension, Azuay por su parte, ejerce una suerte de intermediario, la relacion con
Guayas es alta por el grueso de su arista que la vincula, el resto de provincias pertenecientes a
este cluster principalmente presentan conexion con Azuay; sin embargo, todas ellas, tienen la
particularidad que han disminuido en su dimension, es decir participan menos de la dindmica
crediticia de las cooperativas de ahorro y crédito, sea por el lado en que se relacionan menos

por recibir o por otorgar menos.

Gréfico 7. Red de interconexion provincial — diciembre de 2018
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Fuente: Trabajo investigativo
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Gréfico 8. Red de interconexion provincial — diciembre de 2019
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Fuente: Trabajo investigativo

Las provincias de Manabi, Santa Elena, Sucumbios y Galapagos presentan una particularidad,
estas provincias son las Unicas que, en relacion a la naturaleza de sus saldos de crédito, y al
algoritmo utilizado para agrupar las conexiones entre provincias, cambian de cluster a lo largo
de los periodos analizados.

Manabi en su mayoria se agrupa en el clister naranja, y para el ultimo periodo se visualiza en
el de color celeste; Galapagos y Sucumbios pendulan entre el cluster celeste y naranja, y
finalmente Santa Elena se agrupa en ocasiones con el cluster naranja y otras con el de color
verde, esto demuestra que dichas provincias se interconexionan con aquella provincia que posee
posibilidades de otorgamiento de crédito; asi mismo se puede argumentar que el resto, es decir
20 del total de 24 provincias de agrupan de manera permanente en su red de interconexion y
cluster.

Los resultados obtenidos y analizados confirman lo inicialmente dicho, en relacion a lo que se
Ilamaria las regiones de crédito de los saldos pertenecientes a las instituciones que participan
en el sector cooperativo de ahorro y crédito como se puede visualizar en el grafico 9, dichas
regiones no son precisamente similares a las regiones establecidas en el pais desde el punto de
vista de regiones geograficas naturales (costa, sierra y amazonia), sino que mas bien se acoplan
a las necesidades, particularidades, acceso y facilidades de crédito, tratando de vincular cada
vez mas a la poblacion menos favorecida, y asi coadyuvar a que mas territorios entren y

participen de la actividad crediticia.
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Es importante resaltar que Provincias como Pichincha, Azuay, Chimborazo y Tungurahua, que
son las que més cantidad de cooperativas presentan matrices en su territorio, se establecen
durante el periodo en analisis como principales actores dentro de cada uno de sus cldsteres, ya
que no solo son graficamente provincias de mayor magnitud en saldos de crédito otorgados,
sino que, ademas, son las que mas conexiones poseen dentro de su cluster y fuera de los mismos,
sobre todo si hablamos de la relacion directa que tienen con provincias menos favorecidas en
términos de cantidad de entidades en cada territorio

Es asi que se puede argumentar que las provincias que se establecen como estratégicas para el
fomento del acceso al crédito y otorgamiento del mismo son aquellas que mas cantidad de
cooperativas poseen, bajo la hipétesis de que cubren mas rapido sus necesidades de crédito y

pueden otorgar de mayor manera a aquellas que aun no cubren dicha necesidad.

Grafico 9. Mapa de Cluasteres por Interconexion de los saldos de crédito en el Ecuador

Fuente: Trabajo investigativo
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Conclusiones

El estudio y analisis de redes econdmicas apoyado en la teoria de grafos ha adquirido bastante
relevancia en estas dos Ultimas décadas, en donde el analisis de los intermediarios financieros
constituye un d&mbito de investigacion importante debido a su rol en la economia. Su
aplicacion ha dado lugar a redes complejas, densas, dirigidas y ponderadas, caracteristicas que
han impulsado la determinacion de los nodos mas importantes o centrales y asi mismo sus
respectivas aristas hacia los otros nodos de las redes ejemplificando su relacion.

De la data analizada, se observa que, del total de provincias en el periodo escojido, en
promedio, utilizan un 68% del crédito otorgado en su propio territorio (diagonal principal de
las matrices construidas, teniendo en cuenta una matriz en donde se encuentran todas las
provincias en ambos ejes) y en promedio, el restante porcentaje (32%) lo destinan al resto de
provincias, generando asi los flujos entre nodos.

Hablando del otorgamiento de crédito, las provincias que mas lo destinan a ellas mismas son:
Esmeraldas (98,24%), Los Rios (97,84%), Orellana (97,79%), Napo (96,45%), Zamora
Chinchipe (95,82%), estas provincias, por ende, son las que menos otorgan crédito a otras.
Por otro lado, las provincias que menos porcentaje lo ocupan en ellas mismas son: Azuay
(46,74%), Carchi (54,86%), Chimborazo (62,24%), Pastaza (56,49%), Tungurahua (53,48%),
por ende, estas son aquellas provincias que mas otorgan crédito a otras.

Se puede argumentar que existe una relacion inversa entre el porcentaje de crédito ocupado en
el propio territorio y la cantidad de cooperativas que poseen una matriz en cada provincia, ya
que provincias como Esmeraldas, Los Rios, Orellana, que tienen un alto porcentaje de crédito
gue ocupan en su propio territorio, no poseen mas de 1 0 2 cooperativas, mientras que
provincias como Azuay, Chimborazo o Tungurahua que tienen un porcentaje menor de
crédito utilizado en su propio territorio, poseen no menos de 9 cooperativas en cada provincia.
Por tal motivo, se puede concluir que existen provincias que, por su dinamica crediticia
natural, y sobre todo por la cantidad de entidades que poseen su matriz en cada una de ellas,
no van necesitar una gran cantidad de flujo hacia ellas, ya que su propia oferta de crédito
satisface sus necesidades, para posteriormente ofertarla a otras provincias.

Si se habla del crecimiento del saldo de crédito, en promedio de toda la data analizada, la tasa
de crecimiento del saldo de crédito del total de provincias es de un 8.7% semestral y un 21%
anual, lo que denota que las necesidades de financiamiento siguen creciendo y existe espacio
para que los oferentes sigan posicionandose en el mercado. Las provincias con el crecimiento

promedio anual mas alto en otorgamiento son: Cotopaxi (29.4%), Cafar (26.2%), Azuay
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(24.6%), Carchi (21.0%), y Pastaza (23.7%); mientras que las provincias que presentan un
crecimiento promedio anual méas bajo son: Santo Domingo (8.3%), Los Rios (7.3%), Morona
Santiago (2.0%) y Guayas (-5.5%).

Mientras que, en términos de recepcion de crédito, las provincias con mayor crecimiento de
su saldo receptado son: Esmeraldas (57.7%), Santa Elena (46.1%), Orellana (29.9%), Santo
Domingo (27.9%) y Sucumbios (27.0%); mientras que las evidencian menor crecimiento
anual promedio son: Bolivar (14.7%), Napo (14.7%), Morona Santiago (9.1%) y Galapagos (-
18.4).

Es importante mencionar que, dadas las tasas de crecimiento anual en otorgamiento y
recepcion de crédito, dentro de la red de interconexion, existen provincias que con el pasar del
tiempo se vuelven mas participativas en la dinamica de la red, como lo es Cotopaxi, Azuay,
pero sobre todo es importante destacar los casos de Cafar, Carchi y Pastaza, ya que sin ser
provincias que posean una alta cantidad de entidades que posean sus matrices en dichas
provincias, estas provincias presentan tasas de crecimiento importantes al momento de hablar
de generacion y otorgamiento de crédito; lo contrario pasa con Guayas, al finalizar el periodo
de analisis, va perdiendo relevancia y participacion, y al parecer solo se enfoca en satisfacer
sus propias necesidades de financiamiento.

El caso de Guayas es particular, ya que su dimension es grande, sin embargo, esta
principalmente se debe al hecho de que es una de las provincias que mas destina saldos de
créditos a si misma (crédito que se genera en Guayas Yy se destina a si misma), ya que los
datos de su origen como destino son relativamente bajos, ya que origina anualmente en
promedio 49.72 millones, significando en promedio un 0.6% de participacion del total del
saldo de crédito generado; mientras que en el destino de los saldos de crédito en promedio
recepta 437.95 millones, significando un 5.2% del total del saldo que se recepta, es decir en
estricto rigor no es una provincia que participa activamente en la red de interconexién
Pichincha, Azuay y Tungurahua en promedio de los afios analizados, poseen el 68.1% del
saldo total de créditos otorgados a nivel a nivel nacional, lo que se refleja en términos
nominales de la siguiente manera en promedio: Pichincha (2479.61 millones), Azuay
(2094.93 millones) y Tungurahua (1150.18 millones). Mientras que, hablando del saldo
receptado, las tres provincias en mencidn concentran el 44.8% del total de saldo receptado, en
términos nominales se refleja de esta manera: Pichincha (1890.49 millones), Azuay (1156.48

millones) y Tungurahua (714.27 millones).
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Por lo anteriormente mencionado, las provincias de Pichincha, Azuay y Tungurahua
principalmente, sequidas de Chimborazo y Cotopaxi, se visualizan como los nodos méas
importantes en la red de interconexion crediticia, ya que son las provincias que mantienen
valores altos en términos de otorgamiento y recepcion de crédito, asi como son las provincias
que mas cantidad de entidades poseen.

Sin embargo, sin tomar en cuenta a Pichincha, Azuay y Tungurahua, que son las provincias
que mas otorgan Yy receptan saldos de crédito y que ademas poseen la mayor cantidad de
entidades tienen en su territorio, en otorgamiento son: Imbabura, Chimborazo y Loja las que
mas saldo de crédito otorgan (371, 361 y 305 millones respectivamente), mientras que en
recepcion de crédito: EI Oro, Cotopaxi y Chimborazo son a donde més se destina (486, 448 y
391 millones respetivamente).

Es importante también resaltar que no todas las provincias poseian al menos una cooperativa
que tenga su matriz en cada una de ellas, por lo que no se constituian en provincias
generadoras sino solo receptoras de crédito, como es el caso de Esmeraldas entre junio de
2016 y diciembre de 2017, Santa Elena en junio y diciembre de 2016 y diciembre de 2019,
Sucumbios entre junio de 2016 y diciembre de 2018 y diciembre de 2019; y finalmente
Galépagos que no tuvo en todo el periodo de anélisis una cooperativa que tenga su matriz en
su territorio.

Finalmente, la dinamica de la variable saldos de crédito denota a lo largo de los meses en
analisis, que se marcan 3 zonas de alta influencia de los saldos de créditos, la primera que en
sintesis concentra las provincias en donde se ubican las matrices de las cooperativas de ahorro
y crédito de las provincias principalmente de la sierra central con influencia principalmente de
Tungurahua, Chimborazo y Cotopaxi; estas serian los nodos principales en este cluster, dichas
provincias tienen alta interconexién en su cluster con provincias que poseen poca cantidad de
entidades o0 a su vez no generan mucho en términos de otorgamiento de crédito, mas sin
embargo si reciben cantidades considerables de crédito, dichas provincias son: Bolivar en la
sierra, Santa Elena y Los Rios en la costa y Orellana, Pastaza y Napo en la amazonia.

La segunda zona de influencia, es en la cual participa de manera altamente importante la
provincia de Pichincha (nodo principal), y en una suerte de periferia se encuentran provincias
del norte del pais, Imbabura y Carchi en la sierra, Manabi, Santo Domingo, Galapagos y
Esmeraldas en la costa y sucumbios en la amazonia.

Por ultimo, la zona definida de color verde, en la cual la influencia recae principalmente sobre

las provincias de Azuay y Guayas (nodos principales), y sus principales colindantes son
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provincias que se ubican en austro, como Loja y Cafiar, ademas de la provincia de El Oro en
la costa y Morona Santiago y Zamora Chinchipe en la amazonia.
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AnNexos

Matrices de interconexion crediticia por provincias

e Nomenclatura

Tabla 6. Saldos totales de colocacion (en délares) — junio de 2016

Total por provincia origen

75812260456 1303677,80  117.955.787,88 S07.19561 686873870 166364697 18931971953 122074811 197.765,60  101.063.060,65 89333869 7452987499 1218744072 441151481 11144309027 25637287 10614458 66567446 2416120455  7.603.706,09 1736457731 36133556 L3LUTE  4717.41027 1.438.661.748,22
766,22 115.289.408,67 10.685,74 2697,74 400981,12 150.111,40 12.965,48 56.080,39 - 1.880.287,60 231,10 1667057 28.484.316,09 92.523,38 - 7223320 8600301 4518552 773074826 110.253,27 179.633,06 76.067,73 548.121,63 - 155.283.867,18
18.870.649,00 - 9591548117 - 83.162,87 - 29.260,84 - - 385.006,34 - 15.506,36 - 21.035,71 69.615,71 - - - 386.91892 - - - 173.898,48 40.731,49 115.991.266,89
77.017,31 - - 1288374859 - 116.056,51 - 970.550,05 - 51274 31916647,87 - - - - 2801604 30618736 - 36.568.634,39 - 40370673 7.293.76588 14.689,26 257562, 206.535.845,70
13.539.865,59 61278704 3.896.92667 583479 20080052253 1111666 56.557,99 17.99,17 517705 321815945 105.129,49 2090243 53431735 3216469 88881 61470292 8576376 5969501 289623657  3.97439640 2.581.997,98 40960,86 28121131 - 288.968.090,12
32728 108154932 71,94 470444 1224035566  147.917.919,97 538389 10.625,45 - 15193919 407499 33838  15.149.962,88 184.486,66 45.874,06 - 17.678,89 183499 13.134.65,70 - 743.834,42 - 3.035.791,30 - 193.837.106,43
2126.260,10 827843 - 1,00 1,00 - 11149873813 - 742006 9.009.745,10 - 1.159.604,34 17.277,06 - - - 8.568,16 - 4937905 - 7.920,00 - - 25.119,59 123.918316,02
15.176,08 10.994,50 11.952,25 9.459,85 63.725,58 458.836,00 171195,10 311.907,46 3690440 47.234337,47 60.696,06 2723629 33393844 826.107,67 7.467,67 1072093 - 340571 154849832 616.438,57 16.463,70 219500 7623288 13.988,23 51.867.918,20
55.084,40 239.26837 1621448 9.061492,93 331430 64.649,65 - 477118 3333 4710976 215.564.734,54 - - - 433344 - 7.20000 1531100 56.954.26296 - 9760000 14451479 158.900,05 - 282.912.055,83
126.959,41 2920084 1,00 7.800,00 668250 - 6.192.614,85 - 80.531,63 167.473,56 1255500 203.622.583,80 - 1661481 238542237 - 381635 - 577.08391 9%.158,75 94.06199 - 797,05 2862197578, 22.049.513,60

- 7210898 - 13.817,44 - 17.603,97 - - - 348.039,05 - - 1763940408 - 3.468,75 - - - 10.700,00 - 54.206,86 - - - 18.159.349,13
2027.111,88 106.468,21 5.199,38 280.061,37 9.405,80 442653 51.992,16 901.951,02 - 141050042 - 2155651 30990616 17059343216 - - 191.094,80 5.297,41 266.16,15 413,04 355312668 429009 432.407,05 796,02 180.179.312,84
1560.629,73 - 1188062 - 650289 972,28 1022245 18.738,80 - 2232947 111,08 11.341,93 - 20.969,05 1918363156 - amn 27.864,79 80.983,11 - - - - 451.426,43 21.418.365,91
- - - - - - - - - 1000,00 - 6.073,50 337226 13.336,00 - 114068335 1419944 200000 48.004,65 - - - - - 11.494.819,41

- - - - - - - - - - - - - - 483057 52714209 - - - 300 24710070 - - 5523.355,19

- - - - 5.294,95 18.363,10 - - - 7.496,58 - - - - 1005486098 678366539 28082353 4356310478 1519361 - - 147610 636767321 - 67.106.952,23
3142368655 1162599546 417697899 2435351478 3282485602 3509500856  27.44280336 2134176500 1299611260 9484537066 6186351571 4021995131 381556522 6290462879 1090387845  20657.05923 733210077 1452748978 1129257172,12 110503953 5270428000 1294838724 405071585 639375341 1.809.894.995,40
- 5.605,03 - - - - - 541381 - 18.978,80 - 100,00 - 47.486,57 - - - - - - 5.831.155,57 - - - 5.909.639,78
7669064 32.029.012,58 655.260,08 1413553 560571665 13807334833 4023502 8530793 24517902 1852650774 199.953,09 73360839 597017789 16055524 8597.62299  27.837.07039 237627787 324092684 850351439 116567470 626759288 187.921,07  507.077.993,91 39.126,95 920.410.860,03
11.642,66 - 6.000,00 9.880,41 10.777,48 - - 9.366,26 225955 161563075 7.504,94 306,01 43.867,80 - - - 5.965,64 - - - - 478681295 4351001445

Fuente: Trabajo Investigativo
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Tabla 7. Porcentaje de participacion de la colocacion por provincia — junio de 2016

52,70% 0,09% 8,20% 0,48%

0,00% 74,20% 0,01% 0,00% 0,26% 0,10% 0,01% 0,04% 0,00% 1,21% 0,01% 0,01% 18,34% 0,06% 0,00% 0,05% 0,06% 0,03% 4,98% 0,07% 0,12% 0,05% 0,35% 0,00%
16,27% 0,00% 82,6%% 0,00% 0,07% 0,00% 0,03% 0,00% 0,00% 0,33% 0,00% 0,01% 0,00% 0,02% 0,06% 0,00% 0,00% 0,00% 0,33% 0,00% 0,00% 0,00% 0,15% 0,04%
0,04% 0,00% 0,00% 62,38% 0,00% 0,06% 0,00% 047% 0,00% 0,00% 15,45% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,15% 0,00% 17,71% 0,00% 0,20% 3,53% 0,01% 0,00%
4,69% 0,21% 1,35% 0,00% 69,4%% 0,00% 0,02% 0,01% 0,00% 11,14% 0,04% 0,01% 0,18% 0,01% 0,00% 021% 0,03% 0,21% 10,02% 1,38% 0,89% 0,01% 0,10% 0,00%
0,00% 0,56% 0,00% 0,00% 631% 76,31% 0,00% 0,06% 0,00% 0,08% 0,00% 0,00% 7,82% 0,10% 0,02% 0,00% 0,01% 0,00% 6,78% 0,00% 0,38% 0,00% 157% 0,00%
172% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 89,98% 0,00% 0,01% 7,27% 0,00% 0,94% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,04% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,02%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,03% 0,02% 0,02% 0,02% 0,12% 0,88% 0,33% 0,60% 0,07% 91,07% 0,12% 0,05% 0,64% 1,50% 0,01% 0,02% 0,00% 0,01% 2,9% 1,19% 0,03% 0,00% 0,15% 0,03%
0,02% 0,08% 0,01% 3,20% 0,00% 0,02% 0,00% 017% 0,00% 0,02% 76,1%% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 20,13% 0,00% 0,03% 0,05% 0,06% 0,00%
0,05% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,56% 0,00% 0,03% 0,07% 0,01% 84,12% 0,00% 0,01% 0,99% 0,00% 0,00% 0,00% 0,24% 0,04% 0,04% 0,00% 0,00% 11,82%
0,00% 0,40% 0,00% 0,08% 0,00% 0,10% 0,00% 0,00% 0,00% 1,92% 0,00% 0,00% 97,14% 0,00% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,06% 0,00% 0,30% 0,00% 0,00% 0,00%
1,13% 0,06% 0,00% 0,16% 0,01% 0,00% 0,03% 0,50% 0,00% 0,78% 0,00% 0,01% 0,17% 94,68% 0,00% 0,00% 0,11% 0,00% 0,15% 0,00% 1,97% 0,00% 0,24% 0,00%
7,2% 0,00% 0,06% 0,00% 0,03% 0,00% 0,05% 0,09% 0,00% 0,11% 0,01% 0,05% 0,00% 0,12% 89,57% 0,00% 0,02% 0,13% 0,38% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,11%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,05% 0,03% 0,12% 0,00% 99,23% 0,12% 0,02% 0,42% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,09% 95,44% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 4,47% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 14,98% 10,11% 0,43% 64,92% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00% 9,4%% 0,00%
1,74% 0,64% 0,23% 1,35% 1,81% 1,94% 1,52% 1,18% 0,72% 5,20% 3,42% 2,2% 2,15% 3,48% 0,60% 1,14% 0,41% 0,80% 62,39% 0,61% 2,91% 072% 2,03% 0,35%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,09% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,09% 0,00% 0,32% 0,00% 0,02% 0,00% 0,80% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 98,67% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,01% 3,48% 0,07% 0,00% 6,09% 15,00% 0,00% 0,01% 0,03% 2,01% 0,02% 0,08% 0,65% 0,02% 0,93% 3,0% 0,26% 3,5% 8,86% 0,13% 0,68% 0,02% 55,00% 0,00%
0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,02% 0,02% 0,00% 0,00% 0,02% 0,01% 3,71% 0,02% 0,00% 0,10% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 96,04%

Fuente: Trabajo Investigativo
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Tabla 8. Porcentaje de participacion de la colocacion por provincia (sobre el 5%) — junio de 2016
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Fuente: Trabajo Investigativo

Tabla 9. Saldos (en millones de dolares) de participacion de la colocacion por provincia por sobre el 5% — junio de 2016

| 7581206856 | o0 | 0 0 189,3197195 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0
0] 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 28,4843169 0 [ 0 0 0 0 [ 0 0 [ 0
1887649 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 128,837485 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7,29376588 0 0
0 0 0 0 2,852253 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 28,96236157 3,97439%64 0 0 0 0
0 0 0 0 12,2435566 147,179 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13,1346567 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 | 1110087381 | 0 0 9,974511 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 9,06149293 0 0 0 0 0 0 2155647345 0 0 0 0 0 0 0 [ se.05026296 | 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 619261485 0 0 0 0 236205838 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2862197578
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17,639448 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17,59343216 0 0 0 0 0 0 3,5312668 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 19,18363156 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 114683356 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 52714292 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1548698 | 678366539 | 0,08982353 0 0 0 0 636767321 0
0 0 0 0 0 0 0 21,341765 12,9961126 | 04845376600 0 0 0 0 0 0 0 1129257172 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5,83115557 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 135,7334833 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Fuente: Trabajo Investigativo
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Tabla 10. Saldos totales de colocacion (en délares) — diciembre de 2016

791996.192,62 129841831 12260777755 51082090 681258581 176947689 197.84144628 137114970 19211465 10975674599  88L5BB64  8LE97.29617 1502268897  ASMTI85A 10963502771 25561050 10856260 65576906  27.989.019,74 10.581.793,40 220620057 38946216 164545467 4.837.985,40 1514.927.946,92
222477 117.986.014,9% 12.090,42 2512,59 50902882 27407072 887286 5192541 - 2273.764,62 17.298,85 1926737 29.841.457,68 11137443 - 624937 7985142 SLOSLYS  7.668.69931 10611741 15860822 77.89577  493.290,68 - 159.827.954,63
21,628.327,39 - 97.98567447 - 92360,32 - 25.357,04 - - 514.20095 - 935,42 - 16,8199 63.26181 - - - 393.350,90 - - - 180.448,98 4.432,9 120.953.621,59
50.907,52 - - 1373657580 - 111.097,53 - 782.767,80 - 3244240 333637993 - 40.8%4,95 4723811 - 238921 31765032 - 37.268.644,70 200000 29447750 8.294.020,56 1232091 1871,78 214,691.09,02
104282364 63841990 372441964 289532 195.493.084,07 25802 8330108 1160999 352331 3271070435 71.899,81 1295817 80055961 27,0878 1016573 60424588 1016958 56050194 2970879252  4.170.23542 310163549 2643825 3007838 - 285.391.281,32
5780763 130453502 109,71 25839 1232376978 157.182.01293 833,14 28225,13 - 13287735 905,78 236518 1678537499 167.746,79 4478867 489576 1434552 21088 1348867815 - 889.099,10 284953 407023050 - 206.506.143,48
223838945 7.200,69 - 100 1,00 - 10895323897 - 742406 8730.26542 - 1138.309.9 2337968 - - - 755,53 - 4751151 500000 10.696,65 - - 27,5058 121.196.500,70
1116160 1696142 1273964 7.848,89 624959  434.86041 168.532,44 35.649,16 3264513 45.407.11425 54.603,59 3389856 36310327 879.030,93 5.811,03 7.919,63 371,13 7492 L6MBE 44147447 1499849 11469, 53.937,62 9.260,19 50.004.547,18
3751422 16668077 119,14 979292276 233,28 75.276,10 - 51591670 2.000,02 4187633 221.387.810,38 - - 2.400,12 2666,79 - 20.769,61 1250098 60.896.469,61 - 13519700 1505111 21594852 - 293.465.534,44
17184748 2688915 158,04 8558,85 39.163.44 - 6.334.497,81 - 73.862,67 154.445,17 870000  203.968.865,82 - 5644575 2.191.066,11 - 304346 - 46047514 9345503 95.187,18 - 1425338 2957345964 43.274.374,12
- 7271073 - 12.717,09 - 16.046,50 - - - 358.157,69 - - 1940040362 183,33 2512,50 - - - 13.514,60 - 32.802,04 - - - 19.910.698,10
22414398 - 284316 311.246,87 293,37 - 9%.124,43 945,311,08 - 1.004.128,58 17.639,80 47617,17 30882635  182.365.580,46 - - 191,094,80 3.954,78 390.609,81 12133 394842237 1880220 28431386 - 192.180.085,35
1541.344,38 275000 17.467,65 - 15.906,00 388,% 872742 1755311 - 16.987,19 35,12 9.93856 - %4317 1916270669 1500000 388888 3270236 90.184,52 - - - - 371.281,97 2133161098
- - - - - - - 230660 421,88 - 448758 20158 16.066,59 - 41355 1241209 111560 3987083 - - - - - 1249229356

- - - - - - - - - - - - - - - 378046 542673873 - - - 300 23900621 - - 5.669.528,40

- - - - 412787 2695947 - - - 561064 - - - - 1026013376 66755267 41971154 4484337332 2617195 - - %984 6550469,04 - 68.824.100,10
290205819 1010638263 491694430 2271950513 3366121057 3550464452 2683071233 23127.66238 1405121172 8603260449 5640732724 3907483620 3724804262 7414859264 1030216808 1855610510 776534252 1395834885 114648802550 1239111291 5457851076 1421248342 37.887.77L83 6.853.284,% 1815.933412,72
- 4.764,76 - - - - - 952,03 - 1941353 - 52051 - 4723560 - - - - - - 6,686.787,00 - - - 6.759.673,43
7970643 3101510517 93279545 968134 56.607.97838 136.367.1269 17055762 837158  247.18097 1845891206 20829472 TATISIL 5.355.245,77 17421027 770713291 27.04415563 235734080 3074554086 8644990049  1141157,98 649584108 41306578 512.569.81506 4043932 925.384.271,74
85.008,54 - - - 1418926 1287535 17.102,34 - - 9633, 9645 154992442 7.068,04 - 30887,75 - - - 319449 - - - - 39.823.284,94 41.554.105,54

Total por provincia origen

Fuente: Trabajo Investigativo
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Tabla 11. Porcentaje de participacion de la colocacion por provincia — diciembre de 2016

8,09% 0,06% 7,24% 011% 0,32%
73,82% 0,01% 0,00% 032% 0,17% 0,01% 0,03% 0,00% 1,42% 001% 0,01% 18,67% 007% 0,00% 0,04% 0,05% 0,03% 4,80% 0,07% 0,10% 0,05% 031% 0,00%
0,00% 81,01% 0,00% 0,08% 0,00% 0,02% 0,00% 0,00% 0,43% 0,00% 0,01% 0,00% 0,01% 0,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,33% 0,00% 0,00% 0,00% 0,15% 0,04%
0,00% 0,00% 62,29% 0,00% 0,05% 0,00% 0,36% 0,00% 0,16% 15,54% 0,00% 0,02% 0,02% 0,00% 0,01% 0,15% 0,00% 17,36% 0,00% 0,14% 3,86% 0,01% 0,00%
022% 1,31% 0,00% 68,50% 0,01% 0,30% 0,00% 0,00% 11,46% 0,03% 0,00% 0,28% 0,01% 0,00% 0,21% 0,04% 0,20% 10,41% 1,46% 1,09% 0,01% 0,11% 0,00%
063% 0,00% 0,00% 597% 76,11% 0,00% 0,01% 0,00% 0,06% 0,00% 0,00% 8,13% 0,08% 0,02% 0,00% 0,01% 0,00% 6,53% 0,00% 0,43% 0,00% 1,97% 0,00%
001% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 89,90% 0,00% 0,01% 7,20% 0,00% 0,94% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,04% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,02%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,03% 0,03% 0,02% 0,12% 0,87% 0,34% 0,65% 007% 90,81% 011% 0,07% 0,73% 1,76% 0,01% 0,02% 0,01% 0,00% 3,29% 0,88% 0,03% 0,02% 011% 0,02%
0,06% 0,00% 3,38% 0,00% 0,03% 0,00% 0,18% 0,00% 0,01% 75,44% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 20,75% 0,00% 0,05% 0,05% 007% 0,00%
0,01% 0,00% 0,00% 0,02% 0,00% 2,60% 0,00% 0,03% 0,06% 0,00% 83,84% 0,00% 0,02% 0,90% 0,00% 0,00% 0,00% 0,19% 0,04% 0,04% 0,00% 001% 12,16%
037% 0,00% 0,06% 0,00% 0,08% 0,00% 0,00% 0,00% 1,80% 0,00% 0,00% 97,44% 0,01% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,07% 0,00% 0,16% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,16% 0,00% 0,00% 0,05% 0,49% 0,00% 0,52% 0,01% 0,02% 0,16% 94,89% 0,00% 0,00% 0,10% 0,00% 0,20% 0,00% 2,05% 0,01% 0,15% 0,00%
001% 0,08% 0,00% 0,07% 0,00% 0,04% 0,08% 0,00% 0,08% 0,00% 0,05% 0,00% 011% 89,83% 0,07% 0,02% 0,15% 042% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,74%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,00% 0,00% 0,04% 0,02% 0,13% 0,00% 99,37% 0,10% 0,01% 032% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,07% 95,72% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 4,22% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 14,92% 9,70% 0,61% 65,16% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 9,52% 0,00%
0,56% 0,27% 1,25% 1,85% 1,96% 1,48% 1,27% 0,77% 4,74% 3,11% 2,15% 2,05% 4,08% 057% 1,02% 0,43% 0,77% 63,13% 0,68% 3,01% 0,78% 2,09% 0,38%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
007% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,29% 0,00% 0,01% 0,00% 0,70% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 98,92% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
3,35% 0,10% 0,00% 612% 14,74% 0,02% 0,01% 0,03% 1,99% 0,02% 0,08% 0,58% 0,02% 0,83% 2,92% 0,25% 3,32% 9,34% 0,12% 0,70% 0,04% 55,39% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 0,03% 0,04% 0,00% 0,00% 0,02% 0,00% 3,73% 0,02% 0,00% 0,07% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 95,83%

Fuente: Trabajo Investigativo

Tabla 12. Porcentaje de participacion de la colocacion por provincia (sobre el 5%) — diciembre de 2016

0,00% 73,82% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1867% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
17,88% 0,00% 81,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 62,29% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,50% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 17,36% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 68,50% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,46% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1041% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,97% 76,11% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8,13% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,53% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 89,90% 0,00% 0,00% 7,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 90,81% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 75,44% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 20,75% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 83,80% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 12,16%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 97,44% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 94,89% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7,3% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 89,83% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 99,37% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 95,72% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 14,92% 9,70% 0,00% 65,16% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 9,52% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 63,13% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 98,92% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,12% 14,74% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 9,30% 0,00% 0,00% 0,00% 55,39% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 95,83%

Fuente: Trabajo Investigativo
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millones de
dolares

Tabla 13. Saldos (en millones de ddlares) de participacion de la colocacién por provincia por sobre el 5% — diciembre de 2016

791,9961926 0 122,6077776 0 0 0 197,8414463 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 29,84145768 0 0 0 0 0 | 0 | 0 0 0 0 0

21,62832739 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 133,7365758 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 195,4930841 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 20,70879252 | 4,17023542 0 0 0 0
0 0 0 0 12,32376978 157,1820129 0 0 0 0 0 0 16,78537499 0 0 0 0 0 13,48867815 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 [ 108953239 | 0 0 873026542 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 9,792922 0 0 0 0 0 0 221,3878104 0 0 0 0 0 0 0 | eoso6a6%61 | 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 6,33449781 0 0 0 0 203,9688658 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 29,57345964
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 19,40040362 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 182,3655805 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1,54134438 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 19,16270669 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12,41359%54 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 542673873 0 0 0 0 023500621 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1026913376_| 667755267 | 0,41971154 0 0 0 0 6,55046904 0
0 0 0 0 0 0 0 2312766238 | 14,05121172 0 0 0 0 0 0 0 0 1146,488026 [ 7 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6,686787 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 136367127 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 512,5698151 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Fuente: Trabajo Investigativo
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Tabla 14. Saldos totales de colocacion (en dolares) — junio de 2017

848.573.057,66
1052951
23.583,005,47
4047379
11.355.638,62
96.668,87
2620327,57

15.940,58
2231130
1671.344,68
2.456.505,18
1473.038,73

2672626513
97318

134.740,56
93.285,51

1.328.490,95
123.280.697,30

743.868,31
2076.674,60
6.029,11

23.034,75
108.776,53
24.408,19
68.209,93
15.501,16

200000

11.422.702,13

3.852,58

31.268.208,82

128.844.177,75
800,00
103.507.425,93

4.089.491,38

17.051,70
9.662,61
1,00
136.123,98
20.410,59

5.326.114,03

1.207.526,10

563.544,90
215135
144.300.880,07
1.189,79
200,00

1,00

30.587,38
11.003.921,42
1.855,49
1131679
364.183,72

22.856.905,45

6.766,37

7.375.831,90
496.452,76
84.281,17
192.477.893,15
12.126319,50
1,00

87.645,95
3.14057
46.875,54

126.145,87
14.645,48

33.652,75
4183731528
590,88

60.330.709,99
12.644,79

1.881.784,50
295.348,00

106.334,83
21.211,97
179.641.573,59

553.281,96
74.763,36

16.046,50
54.162,25

50.369,74
38.121.088,93

140.892.279,51
25.189,14

216.229.248,07
4.752,12
26.943,9%

1.315.870,72
9.313,63
109.899.544,64

201.017,13
936,61
8.709.638,16

166.414,75
4.555,48

28.552.583,21

146.912,02
20.355,44

1.753.154,46
46.493,36

660.522,70
14.162,28
11.554,16

405.092,12
672.861,10

1.146.805,87
16.286,29

23.105.601,22

227.669,11

212.760,58

9.000,00

7.424,06

47.493,53
6.666,68
72.283,06

1.386,66
19.156,80

14.210,089,03
8.583,30

326.459,89

120.956.699,40
2.673.463,02
585.590,04
259.722,91
33.856.220,11
169.358,29
9.008.338,41

46.412.671,29
44.269,83
197.824,25
366.205,40
1.447.347,09

731,53
115073

42.007,14
102.219.644,87
2.135,40

19.809,83

18.320.260,07
2.225,62

948.960,13
12.664,22
36.146.038,25
45.634,99
6.638,17

85.478,62
238.451.091,18
17.616,30

296.843,89
348,85

56.636.992,43

287.475,37

90.615.229,07
18.365,48
4.938,84

7.219,18
10.257,66
1.403.427,33
42.963,41

212.281.731,74

152.973,62
15.969,26
2789,80

36.462.420,91

662.004,34
1670.572,80

16.850.622,39
30.257.738,70
35.120,00
907.222,92
20.606.961,14
38.200,88

377.001,50
20372.574,69
276.399,44

9.244,15
4.801,21
51.821.453,15

5.606.439,90

5.579.700,18
93.564,35
9.629,70
41.639,30
26.732,40
141.477,63

111372435
5.040,96
50.160,78
999,98
190.811.451,42

20.510,87
15.403,95

87.590.330,74
755.228,27

59.983,15

163.839,53
341,17

109.935.669,52
58.121,66

6.530,10
34.080,71

14.905,03

2.310.024,21

19.667.681,71

11.430.198,91
10.056.637,15

7.284.111,51

30.095,88

272.797,28
68.062,31
29.946,09

633.424,47
11.924,59
12.434,61

15.913,25
13.392,84

15.444.172,01
2.704,14
8.536.328,70
18.827.980,72

27.317.251,58

140.484,01
95.962,01
389.542,35
86.465,46
26.190,26
6.424,89

2.600,56
25.746,69
2.20875

1,00
3.055,54
10.446,66
5.541.479,00

496.488,39
9.293.439,08

2.659.255,26

675.539,68
61.598,24

699.481,82
5.738,84

332,14
12.291,62
6.862,69

3.468,87
27.246,12
528.827,87

50.377.785,86
15.128.689,73

30.162.847,08

1.2,

30.070.400,19
8.226.861,95
391.858,23
4200852803
32.082.933,62
15.549.799,48
40.890,99

2.126.130,36
69.092.602,40
559.742,83
18.39%,21
1.117.367,09

94.467,46
32.452,26

3.500,00
23.173.837,95

96.941.095,97
21.373,79

14.847.529,50
95.531,34

3.000,00
4.392.771,31

648.151,25

88.750,00

59.263,77

14.884.780,50
5.505.327,29

1.069.108,00

26.709.540,42
179.781,77

209.609,81
3.799.308,21
12473559

8.14697

3267676
104.099,81
100.506,45

31.789,18

4.860.819,42

3,00

58.477.281,46
7.329.410,66

7.223.976,76

405.848,74
70.769,18

9.720.314,00
36310,90
1129,73

17.993,25
163.551,46

172.702,11

196.059,83
466,48
16.589.299,54

438.893,90

1.731476,57
546.603,78
167.931,78

24.726,39
268.138,07
4.386.819,55
114.669,21
239.511,9%
9.374,15
8.000,00
155.333,11

313798

8.219.054,91
33.739.169,06

535.487.565,70

5.100.609,07

38.189,14
1.109,41

24.364,91
9.330,65

32.661.957,75

1.000,00
392.160,42

9.287.110,17

37.292,03
42.723.483,67

Total por provincia origen

1.631.603.156,92
166.538.190,75
128.457.915,92
233.977.507,93
286.876.779,78
236.160.006,32
123.063.121,76

52.395.198,09
320.131.246,09
258.813.166,02
20.893.538,68
203.836.726,86

21.773.091,17

16.049.012,07
5.740.245,97
79.213.810,89
1.956.347.731,87
6.281597,02

7.413.056,22

968.202.729,37
44.599.567,81

Fuente: Trabajo Investigativo

Tabla 15. Porcentaje de participacion de la colocacion por provincia — junio de 2017

52,01%
0,01%
18,36%

0,00%
0,01%

0.21%

0,08%
74,03%
0,00%
0,00%
0,26%
0,88%
0,00%
0,00%
0,00%
0,04%
0,03%
0,01%
033%
0,01%

0,01%
0,00%
0,00%

0,58%
0,00%

0,05%

0,00%
3,23%

0,00%

7,90%
0,00%
80,58%
0,00%
1,43%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,03%
0,00%

0,00%
0,07%
0,09%
0,00%

0,00%

0,27%
0,00%

0,00%

0,00%
0,12%

0,00%

0,03%
0,00%
0,00%
61,67%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,06%
3,47%

0,05%
0,18%
0,00%
0,00%

0,00%

1,17%
0,00%

0,00%

0,00%
0,00%

0,00%

2,14%
0,01%

0,00%

0,00%
6,23%

0,03%

0,12%
0,18%
0,00%
0,05%
0,01%
76,07%
0,00%
0,00%

1,06%
0,02%
0,00%
0,08%
0,03%

0,00%

0,00%
0,00%
0,06%
1,95%
0,00%

0,00%

0,00%
14,55%

0,06%

0,00%

0,00%
0,02%

0,05%

0,11% 0,01% 7,41%
0,03% 0,00% 1,61%
0,00% 0,00% 0,46%
0,28% 0,00% 0,11%
0,00% 0,00% 11,80%
0,00% 0,00% 0,07%
0,00% 0,01% 7,32%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
077% 0,09% 88,58%
0.21% 0,00% 0,01%
0,00% 0,03% 0,08%
0,00% 0,00% 1,75%
0,56% 0,00% 0,71%
0,07% 0,00% 0,03%
0,00% 0,01% 0,01%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,02% 0,05%
1,18% 0,73% 523%
0,00% 0,14% 0,03%
0,00% 0,00% 027%
0,00% 0,00% 0,00%
0,02% 0,03% 1,89%
0,00% 0,00% 0,00%

0,06%
0,01%
0,00%
15,45%
0,02%
0,00%
0,00%
0,00%

0,16%
74,49%
0,01%
0,00%
0,15%
0,00%

0,00%
0,00%

2,90%
0,00%

0,00%

0,00%
0,03%

0,00%

5,55%
0,01%
0,00%
0,00%

0,00%
1,14%
0,00%
0,00%
0,08%
0,00%

82,02%
0,00%
0,08%

0,07%
0,02%
0,00%

1,86%
0,00%

0,00%

0,00%
0,07%

3,75%

1,03%
1817%
0,00%
0,02%
032%
8,73%
0,03%
0,00%
0,00%
0,72%
0,00%

97,51%
0,14%
0,00%

0,06%
0,00%
0,01%
2,65%
0,00%

0,00%

0,00%
0,58%

0,00%

0,34%
0,06%
0,01%
0,02%
0,01%
0,06%

0,00%

0,00%
0,02%

0,00%

90,33%
0,00%
0,00%
14,43%
051%
0,00%

0,00%

0,00%
0,75%

0,07%

0,02%
0,04%
0,00%
0,01%
0,22%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,02%
0,00%

0,00%
0,01%
0,06%

96,23%
0,05%
10,78%
0,96%
0,00%

0,00%

0,00%
2,82%

0,00%

0,01%
0,06%
0,00%
0,17%
0,03%
0,01%
0,01%
0,00%

0,00%
0,01%

0,00%
0,00%
0,01%

0,07%
96,54%
0,63%
0,48%
0,00%

0,00%

0,00%
0,27%

0,00%

0,04%
0,04%
0,00%
0,00%
0,24%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%

0,00%
0,00%
0,13%

3,30%
0,00%
63,60%
0,77%
0,00%

0,00%

0,00%
3,12%

0,00%

0,20%
0,00%
0,00%
62,52%
0,00%

0,00%

0,00%
10,01%

0,05%

0,91%
0,06%
0,00%
0,00%
1,53%
0,00%
0,00%
0,00%

1,24%
0,00%
0,03%
0,00%
0,03%
0,00%
0,00%
0,00%

0,76%
87,64%

0,00%

0,00%
0,11%

0,00%

2,99%

98,87%

0,00%
0,75%

0,00%

0,02%
0,04%
0,00%
4,15%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,03%
0,05%

0,00%
0,08%
0,00%

0,00%
3,42%
0,00%
0,85%
0,00%

0,00%

0,00%
0,05%

0,00%

0,11%
0,33%
0,13%
0,01%

1,86%
0,00%
0,00%
0,00%
0,22%
0,07%
0,00%
0,04%
0,08%

0,00%

0,02%
0,00%
10,38%
172%
0,00%

0,00%

0,00%
55,31%

0,00%

0,31%
0,00%
0,03%
0,00%
0,00%
0,00%
0,02%
0,00%
0,00%
0,02%
0,00%
12,62%
0,00%
0,00%

1,80%
0,00%
0,00%

0,47%
0,00%

0,00%

0,00%
0,00%

95,79%
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Tabla 16. Porcentaje de participacion de la colocacion por provincia (sobre el 5%) — junio de 2017

0,00%

0,00%
0,00%

0,00%

0,00% 7,90% 0,00% 0,00% 0,00% 13,25% 0,00% 0,00% 7,41% 0,00% 5,55% 0,00% 0,00% 6,74% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
74,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 18,17% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 80,58% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 61,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,45% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 17,95% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 67,09% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,80% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,18% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 5,13% 76,07% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8,73% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,58% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 89,30% 0,00% 0,00% 7,32% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 88,58% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 74,49% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 21,58% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 82,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 12,62%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 97,51% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 93,61% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 90,33% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 96,23% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 96,54% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 14,43% 10,78% 0,00% 63,60% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,38% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,23% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 62,52% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 12,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 87,64% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 98,87% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 6,23% 14,55% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,01% 0,00% 0,00% 0,00% 55,31% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 95,79%
Fuente: Trabajo Investigativo
. , .. ., ., .. . .
Tabla 17. Saldos (en millones de ddlares) de participacion de la colocacién por provincia por sobre el 5% — junio de 2017
848,5730577 0 128,8441778 0 0 0 216,2292481 0 0 120,9566994 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 123,2806973 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 | 0 0 0 0 0
23,58300547 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 144,3008801 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9,720314 0 0
0 0 0 0 192,4778932 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4,39277131 0 0 0 0
0 0 0 0 12,1263195 179,6415736 0 0 0 0 0 0 20,60696114 0 0 0 0 0 15,54979948 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 9,00833841 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 11,09392142 0 0 0 0 0 0 2384510912 0 0 0 0 0 0 0 [ 69002602 | 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 212,2817317 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 6610575 |
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 20,37257469 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 190,8114514 0 0 0 0 0 0 4,86081942 0 0 0
1,47303873 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 19,66768171 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 15,44417201 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5,541479 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 11,43019891 | 85363287 | 049648339 |NS0/877785860 0 0 0 0 8,21905491 0
0 0 0 0 0 0 0 23,10560122 14,21008903 0 0 0 0 0 0 0 0 1223,173838 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,75522827 0 0 0 0 0 5,50532729 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7,32941066 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 140,8922795 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 535,4875657 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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940.151.764,54
6.348,09
28.788.883,50
27.659,07
11.300.073,01
40310,23
2.817.208,44

15.440,76
29.021,99
2.605.709,44
3.233.218,72
1.947.413,62

39.286.351,70
8.169,45

479.817,15

89.957,74

Tabla 18. Saldos totales de colocacion (en délares) — diciembre de 2017

1.408.541,57
133.713.110,58

825.172,89
2.304.703,80
4.859,49

15.479,35
60.869,39
21.784,38
102.300,69
13.992,02

1.375,00

18.705.863,86

2.862,33

32.666.224,32

141.257.601,97
3.300,00
113.730.605,93
5.198.807,06

13.631,29
6.746,59
1,00

212.087,70
39.170,90

5.925.508,95

1.563.355,21

543.640,90
1.813,80
152.055.647,08
1.085,68
1.500,00

1,00

24.184,58
11.773.336,55
10.222,99
7.664,55
890.032,62

32.336.836,22

120.163,73

8.338.583,84
508.673,94
157.701,09
203.902.168,08
13.007.062,38
1,00

75.345,29
15.500,81
54.449,34
146.584,42
29.236,46

30.171,97
57.161.465,17

66.725.948,54

9.627,27

1.893.241,64
330.244,91

90.197,49
607.962,69
207.667.905,74

500.882,15
68.423,62

14.288,30
70.804,01

133.239,9%
47.919.756,90

150.811.745,27

20.552,65

259.381.656,02
3.939,44
44.359,53

2.250.635,24
7.557,59
126.038.465,36

227.025,65
397,60
13.616.670,19
209.961,47
18.040,34

35.717.000,74

385.056,64

5.415,89

2.051.604,59
39.107,24

524.729,62
9.925,37
5.132,66

436.228,73
619.164,33

1.375.549,48

15.168,16

24.237.767,98

2.547,78

269.081,28

229.256,48

39.113,46
4.000,04
7.528,06

17.340,99
14.431.370,14
6.853,73

355.734,27

150.101.877,35
3.436.235,18
815.459,75
207.383,28
38.694.524,22
153.414,13
10.550.632,36

47.104.998,20
67.692,55
502.370,29
436.268,07
1.258.897,19

38.142,23

661,80

36.538,05
120.803.031,14
5.755,73

19.032,51

21.619.624,73

1.649,20

1.071.614,51
12.816,48

40.186.151,76
57.099,18
104.251,86

96.286,99
251.610.496,52
14.325,71
311.739,57
348,85

69.875.725,97

445.045,19

108.815.729,57
47.034,82
2.907,26
4.556,68
21.474,59
1.547.927,69

31.970,89

226.972.637,85

159.742,67
131.863,97

36.570.480,98

725.762,38

1.869.853,40

19.953.207,90
33.810.106,71
28.838,42
868.440,26
23.623.951,34
43.614,29

23.069.361,36
206.892,22

3.953,15

7.597,04

3.536,74
65.653.304,91

6.039.476,68

6.742.188,93
102.789,29
4.358,84
35.575,87
27.117,24
328.949,56

1.037.200,03
17.801,36
53.670,29
833,31
215.266.397,31

16.515,80

2.802,32

7.647,43
102.934.481,41
902.134,02

105.562,26

525.618,87

44,49

117.590.759,65

126.025,52

8.379,24
17.673,44

10.829,15

2.536.030,89

20.748.617,55

12.138.056,49
10.713.524,51

6.321.170,58

29.454,68

322.768,53
68.663,67

24.368,67
733.630,34
16.899,05

16.275,31
15.200,00

37.794,05

11.785,68

15.864.900,93
1.548,40
9.109.347,60
19.990.009,13

28.848.086,31

196.144,73
120.152,58
1.077.985,80
92.890,41
29.140,78
5.613,17

187332
29.99,04
1.309,76

45.628,42

2.361,09

8.298,45
6.522.834,89
924.317,00
10.901.428,35

3.135.772,50

1.811.725,03
56.182,82

907.968,55
4.968,06

8.358,09
38.888,11
5.783,08

2.649,74

39.800,23

692.333,52

55.186.207,66
18.286.199,76

29.637.297,35

40.201.363,00
9.007.090,40
490.625,88
49.080.605,22
39.187.135,28
17.103.601,89
71.783,09

2.170.718,86
78.993.842,75
1.065.868,20
16.548,71
1.522.473,32

134.557,82

31.014,61

2.589,24
1.359.263.718,48

110.291.375,87

2212473

21.441.405,95
74.262,26

3.000,00
5.455.524,13

731.344,67

110.691,81

58.142,34

19.766.603,82
5.941.088,34

860.662,76

32.793.989,68
179.381,69

478.871,83
69.504,30

145.473,26  11.495.008,97

5.461.583,98
1.250.856,17
6.774,57

38.446,49
9.764,27
126.820,79
24.763,06
6.171.221,9

2.725,85

3,00

31.034,56
5.203,98

13.074,35
183.367,24

157.119,83

1.689,17

160.687,36

64.562.308,27  20.431.898,03

7.789.968,20

8.301.169,57

515.573,22

2.074.291,61
602.041,37
264.366,43
70.821,70
1.677.211,71
6.529.964,35

120.908,01
291.243,99
5.888,80
7.000,00
101.418,86

2.000,00

9.958.201,76
53.315.806,27

571.614.583,34

Total por
provincia origen

5.860.448,49  1.864.712.284,31
- 182.192.799,57
34.143,67( 144.459.437,49
287,63  255.053.733,84

- 317.310.826,09

- 272.224.521,60
7.237,46| 141.101.541,98

4.850,00 53.198.334,01
- 343.835.753,75
36.455.978,40(  284.167.741,36
- 23.679.028,05

26.501,21 231.478.849,16

451.933,73 23.634.699,60

- 16.609.608,67
- 6.685.073,65
- 87.547.194,89
11.950.638,50| 2.260.741.081,19
- 6.864.001,27

- 7.919.973,08

53.368,85( 1.042.311.714,61

47.839.319,72 49.887.999,77

Fuente: Trabajo Investigativo

Tabla 19. Porcentaje de participacion de la colocacion por provincia — diciembre de 2017

0,00%
0,05%

0,18%

0,08%
73,39%
0,00%
0,00%
0,26%
0,85%
0,00%
0,00%
0,00%
0,03%
0,02%
0,01%
0,43%
0,01%

0,01%

0,00%
0,00%
0,00%
0,83%
0,00%

0,04%

0,00%
3,13%

0,00%

0,00%
0,03%
0,00%
0,00%
0,00%
0,09%

0,17%

0,00%
0,00%
0,00%
0,26%
0,00%

0,00%

0,00%
0,15%

0,00%

0,03%
0,00%
0,00%
59,62%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,05%
3,42%
0,00%
0,03%
0,38%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
143%
0,00%

0,00%

0,00%
0,01%

0,00%

0,45%
0,28%
0,11%
0,00%
64,26%
4,78%
0,00%
0,00%
0,00%
0,14%
0,00%
0,02%
0,00%
0,06%

0,12%

0,00%
0,00%
0,03%
2,53%
0,00%

0,00%

0,00%
6,40%

0,02%

0,10%
0,18%
0,00%
0,04%
0,19%
76,29%
0,00%
0,00%
0,00%
0,96%
0,02%
0,00%
0,06%
0,03%

0,00%

0,00%
0,00%
0,15%
2,12%
0,00%

0,00%

0,00%
14,47%

0,04%

0,00%
0,04%

0,01%

0,11%
0,02%
0,00%
0,21%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,82%
0,18%
0,00%
0,00%
0,59%

0,06%

0,00%
0,00%
0,00%
1,07%
0,00%

0,03%

0,00%
0,03%

0,00%

0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
0,07%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,02%
0,64%
0,10%

0,00%

0,00%
0,03%

0,00%

8,05%
1,89%
0,56%
0,08%
12,19%
0,06%
7,48%
0,00%
0,00%
88,55%
0,02%
0,18%
1,84%
0,54%

0,16%

0,00%
0,00%
0,04%
5,34%
0,08%

0,24%

0,00%
2,07%

0,00%

0,06%
0,01%
0,00%
15,76%
0,02%
0,04%
0,00%
0,00%
0,00%
0,18%
73,18%
0,01%
0,00%
0,13%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
3,09%
0,00%

0,00%

0,00%
0,04%

0,00%

5,84%
0,03%
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
1,10%
0,00%
0,00%
0,06%
0,00%
79,87%
0,00%
007%

0,56%

0,00%
0,00%
0,00%
1,62%
0,00%

0,00%

0,00%
0,07%

3,75%

0,00%

0,00%

0,00%
0,58%

0,00%

0,36%
0,06%
0,00%
0,01%
0,01%
0,12%
0,00%
0,00%
0,00%
1,95%
0,01%
0,02%
0,00%
93,00%

0,07%

0,02%
0,00%
0,01%
4,55%
13,14%

1,33%

0,00%
0,05%

0,00%

6,31%
0,00%
0,09%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,02%
0,00%
0,89%
0,00%
0,00%

87,79%

0,00%
0,00%
13,86%
047%
0,00%

0,00%

0,00%
0,61%

0,06%

0,02%
0,04%
0,00%
0,01%
0,23%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,03%
0,00%
0,00%
0,00%
0,02%

0,05%

95,52%
0,02%
10,41%
0,88%
0,00%

0,00%

0,00%
2,77%

0,00%

0,01%
0,07%
0,00%
0,42%
0,03%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
0,02%

0,01%

0,05%
97,57%
1,06%
0,48%
0,00%

0,00%

0,00%
0,30%

0,00%

0,10%
0,03%
0,00%
0,00%
0,29%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,02%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%

0,17%

417%
0,00%
63,04%
0,81%
0,00%

0,00%

0,00%
2,84%

0,00%

2,16%
4,94%
0,34%
19,24%
12,35%
6,28%
0,05%
0,00%
0,00%
4,08%
2,97%
0,38%
0,07%
0,66%

0,57%

0,19%
0,00%
0,00%
60,12%
0,00%

0,00%

0,00%
10,58%

0,04%

1,15%
0,04%
0,00%
0,00%
172%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
137%
0,00%
0,04%
0,00%
0,03%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
087%
86,55%

0,00%
0,08%

0,00%

1,76%
0,10%
0,00%
0,06%
172%
0,46%
0,00%
0,00%
0,00%
0,07%
0,00%
0,04%
0,10%
2,67%

0,01%

0,00%
0,00%
0,00%
2,86%
0,00%

98,36%

0,00%
0,80%

0,00%

0,03%
0,04%
0,00%
4,51%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,02%
0,05%
0,00%
0,00%
0,07%

0,01%

0,00%
2,40%
0,00%
0,90%
0,00%

0,00%

0,00%
0,05%

0,00%

0,11%
0,33%
0,18%
0,03%
0,53%
2,40%
0,00%
0,00%
0,00%
0,23%
0,08%
0,00%
0,03%
0,04%
0,00%
0,01%
0,00%
11,37%
2,36%
0,00%

0,00%
54,84%

0,00%

0,01%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
12,83%
0,00%
0,01%

1,91%

0,00%
0,00%
0,00%
0,53%
0,00%

0,00%

0,00%
0,01%

95,89%

Fuente: Trabajo Investigativo
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Tabla 20. Porcentaje de participacién de la colocacion por provincia (sobre el 5%) — diciembre de 2017

50,42% 0,00% 7,58% 0,00% 0,00% 0,00% 13,91% 0,00% 0,00% 8,05% 0,00% 5,84% 0,00% 0,00% 6,31% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 73,39% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1856% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
19,93% 0,00% 78,73% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 59,62% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,76% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 19,24% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%)
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 64,26% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 12,19% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 12,35% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 76,29% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8,68% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,28% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 89,32% 0,00% 0,00% 7,48% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 88,55% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%)
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 73,18% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,97% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 79,87% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 12,83%)
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 97,43% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 93,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
8,20% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 87,79% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 95,52% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 97,57% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 13,86% 10,41% 0,00% 63,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,37% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,34% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 60,12% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 13,14% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 86,55% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%)
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 98,36% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,40% 14,47% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,58% 0,00% 0,00% 0,00% 54,84% 0,00%)
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 95,89%

Fuente: Trabajo Investigativo

Tabla 21. Saldos (en millones de dolares) de participacion de la colocacion por provincia por sobre el 5% — diciembre de 2017

940,1517645 0 141,257602 0 0 0 259,381656 0 0 1501018774 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
28,78888359 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 152,0556471 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 11,49500897 0 0

0 0 0 0 203,9021681 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 45552413 0 0 0 0

0 0 0 0 0 207,6675057 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17,10360189 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 126,0384654 0 0 1055063236 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 11,7333655 0 0 0 0 0 0 251,6104965 0 0 0 0 0 0 0 |DwessEmE o 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 226,9726379 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 Y

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2306936136 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2152663973 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1,94741362 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 20,74861755 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 15,86490093 0 069233352 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 652283489 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12,13805649 | 9,1093476 | 0,924317 | 1155186207660 0 0 0 0 9,95620176 0

0 0 0 0 0 0 0 24,03776798_| 1443137014 | 120,8030311 0 0 0 0 0 0 0 0 1359,263718 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 090213402 0 0 0 0 0 594108834 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7,7899682 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 1508117453 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 571,6145833 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -

Fuente: Trabajo Investigativo
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Tabla 22. Saldos totales de colocacion (en dolares) — junio de 2018

Total por provincia origen

104892075681 177051374  157.283.659,18 665.655,53 068403844  1877.99358 31100830270 278970087 23480318 19243550843 106614787 130.005.93755 2356652976  8998.08615 13236186123 337894616 22584343 324135045 5992394855  27.991.04531 4400614891 675.695,19 347035260 6.881535,17 2.172.464.360,79
404876 143.805.841,66 330000 265,08 567.679,54 272.690,83 31239 29.022,81 - 4.410613,73 755745 - 3636516014 209.568,34 1353,22 60.950,14  148.709,41 20.964,54 9.548.270,21 64.117,82 20236815 58.177,66 716.406,56 - 196.500.189,95
34.702.024,66 585280  123.705.428,95 - 184.420,24 - 4081401 - - 1.010.948,80 - 48926 - - 118.659,36 - - - 406.748,78 - - - 291.530,02 28.664,60 160.499.984,68
401.187,84 24.569,85 79.201,68  162.687.233,15 63.464,31 85.091,73 2494591 535.979,02 - 276970350 44.434.30055 300.698,58 134.607,49 246.284,00 - 3203562 1562.305,69 1953854 60.622.297,20 13.611,89 12124685 1197521695 87.128,15 47.009.23 286.457.657,73
12.319.883,69 98526326 6.508.762,01 90213 22604270636 130821324 371503183 540921 660480  44.671019,84 44.307,63 156,46 906.415,51 2450216 694991  689.29563 9266459 118774831  45.340.540,78 6.148.047,83 6.187.379,64 36.301,66 2.857.816,32 - 359.087.427,80
174582 262642055 - 105574 1625099220  236.625.12271 543345 123%43 2413819 499.404,19 620.676,36 17.62835 2633282932 41978463 23619108 23.256,26 28.498,81 2992423 21.446.9%4,85 - 147852826 416670 10.195.762,55 - 316.890.948,68
3.390.953,82 338653 - 1,00 100 - 137.697.37408 4.809,98 699698 1129155056 - 1684.364,61 36.063,50 - - - 3.804.27 - 75.825,09 - 527116 - - 5.639,83 154.206.042,50
- - - - - - - 462606109 - 19.594,02 11.249,25 - - 10.331,69 - - - 7.742,83 - 50.073,04 1.062,55 - - 4.726.114,47

10.561,36 14.805,09 13.288,04 27.898,83 65.686,16 542.691,91 23012436 39206535 3281879 47.01632640 109.216,58 30.551,80 535.07960 112213933 302042 13.486,17 1090,00 5.606,77 2.346:510,02 762.301,88 4182629 20059,48 102.050,15 7.760,68 53.447.005,55
93.956,98 43502,24 365866 1235858665 13.363,57 72.607,86 189451 6033902 1057111 60.748,66  266.609.866,76 - - 14.897,83 - 15.200,00 22,4953 2345413 85187.45006 - 9865437 21834818 366.704,79 - 365.819.361,91
3.820.459,14 19.811,14 1,00 2367092 49.872,48 - 20.581.240,05 246532 1545540 858.109,58 1157592 248.376,670,01 - 5554293 247347785 24.644,88 339,81 4.616,48 1.178605,41 57.709,64 123.968,92 - 400,00 40.135.440,85 317.817.678,73
499,99 117.048,64 - 6.615,69 - 14.288,30 - - - 41267543 - - 2315040016 1.964,66 - - - - 15.406,21 - 23919,01 - 561125 - 2374842934
3.350.150,78 1235056 439.532,52 790.471,67 128.812,91 7254076 179.101,14 158338548 - 1.164.024,06 27285192 136.049,18 217.71088  235.527.261,21 - 33.804,34 49.132,77 1.992,05 2.860.464,82 56.607,29 752134984 127.97917 64.144,30 24.537,79 254.614.255,44
2.807.282,86 - 37.705,32 - 26.817,09 - 184:553,08 437,17 - 219.460,26 49.695,33 170.286,70 232527 104.382,13  23.156.643,73 1017852 - 48.660,16 858.609,45 - 40.478,59 21.382,71 - 639.752,47 28.422.585,84
- - - - - - - - - 266,80 - - 5818,14 - - 1830034594 5.939,70 669.034,37 3937374 - - - 18.640,88 - 19.040.419,57

- - - - - - - - - - - - - - - - 750629962 - - - 300 16051371 - - 7.666.816,33

- 1.799,37 - - 70.087,33 172.900.92 - - 15.337,83 31.950,60 - - 56.802,89 1479826 1445490265 1162131346 147826149  59.843.641,02 23.000,00 - - 1604975 12.170.393,87 - 99.971.239,44
4794107425 1927548761  7.639.06803  37.08948311 6189298754  54777.14793  37.58838390 27.62451292 1402074231 128385.08011 8398842201  39.328.43609 7988875642 11590809666 1195884572  21.000.66158 1321645235  24.83601422 1530.232541,10  21.989.984,73 7283572472 2356181029 6640211346  14.137.624,68 2.555.528.451,74
17.141,81 - - - - - - - 523536 2,00 - - - 1.261.757,34 - - - - - 6.765.407,83 - - - - 8.049,504,34

- - - - - - - 1.079,49 - 18.190,87 - - - 513.902,30 - - - - - - 7.417.323,65 - - - 7.950.496,31
85442853 3526324121  1987.33L73 123.60980  76.837.95468  167.514.846,34 51256821 44101322 50358587  22.863.44568 681.932,53 83893216 72444337 133375408 614132484 30847.07010 328203283  20.758.067,56  125.877.822,55 796.583,76 1006803234 53522620 62332147825 50.742,00 1.147.729.467,88
108.924,66 - - - 11.085,84 15.409,76 18.053,09 - - 102568 - 2.066.266,94 - - 23.962,28 - - - 1641693 - - - - 5325751316 55.518.658,34

Fuente: Trabajo Investigativo

Tabla 23. Porcentaje de participacion de la colocacion por provincia — junio de 2018

48,28% 0,08% 7,24% 0,03% 0,45% 0,09% 14,32% 0,13% 0,01% 8,86% 0,05% 5,98% 1,08% 0,41% 6,09% 0,16% 0,01% 0,15% 2,76% 1,29% 2,03% 0,03% 0,16% 032%
0,00% 73,18% 0,00% 0,00% 0,29% 0,14% 0,00% 0,01% 0,00% 2,24% 0,00% 0,00% 18,51% 011% 0,00% 0,03% 0,08% 0,01% 4,86% 0,03% 010% 0,03% 0,36% 0,00%
21,62% 0,00% 77,08% 0,00% 0,11% 0,00% 0,03% 0,00% 0,00% 0,63% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 007% 0,00% 0,00% 0,00% 0,25% 0,00% 0,00% 0,00% 0,18% 0,02%
0,14% 001% 0,03% 56,79% 0,02% 0,03% 0,08% 0,19% 0,00% 097% 15,51% 010% 0,05% 0,09% 0,00% 001% 0,55% 001% 21,16% 0,00% 0,04% 4,18% 0,03% 0,02%
343% 027% 1,81% 0,00% 62,95% 036% 1,03% 0,00% 0,00% 12,44% 001% 0,00% 0,25% 0,01% 0,00% 019% 0,03% 033% 12,63% 171% 1,72% 0,01% 0,80% 0,00%
0,00% 083% 0,00% 0,00% 5,13% 74,67% 0,00% 0,00% 0,01% 0,16% 0,20% 001% 831% 0,13% 007% 001% 0,01% 001% 677% 0,00% 047% 0,00% 3,22% 0,00%
2,20% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 89,20% 0,00% 0,00% 7,32% 0,00% 1,09% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 97,88% 0,00% 0,41% 0,24% 0,00% 0,00% 0,22% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,16% 0,00% 1,06% 0,02% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,02% 0,03% 0,02% 0,05% 0,12% 1,02% 0,43% 0,73% 0,06% 87,97% 0,20% 0,06% 1,00% 2,10% 0,01% 0,03% 0,00% 001% 4,39% 1,43% 0,08% 0,04% 0,19% 0,01%
0,03% 001% 0,00% 3,38% 0,00% 0,02% 0,00% 0,16% 0,00% 0,02% 72,88% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 001% 23,29% 0,00% 0,03% 0,06% 0,10% 0,00%
1,20% 0,01% 0,00% 0,01% 0,02% 0,00% 6,48% 0,00% 0,00% 027% 0,00% 78,15% 0,00% 0,02% 0,78% 0,01% 0,00% 0,00% 0,37% 0,02% 0,04% 0,00% 0,00% 12,63%
0,00% 0,49% 0,00% 0,03% 0,00% 0,06% 0,00% 0,00% 0,00% 1,74% 0,00% 0,00% 97,48% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,06% 0,00% 0,10% 0,00% 0,02% 0,00%
1,32% 0,00% 017% 031% 0,05% 0,03% 0,07% 0,62% 0,00% 0,46% 011% 0,05% 0,09% 92,50% 0,00% 001% 0,02% 0,00% 1,12% 0,02% 2,95% 0,05% 0,03% 0,01%
9,88% 0,00% 0,13% 0,00% 0,09% 0,00% 0,65% 0,16% 0,00% 077% 017% 0,60% 0,01% 037% 81,47% 0,04% 0,00% 017% 3,02% 0,00% 0,14% 0,08% 0,00% 2,25%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 0,00% 0,00% 96,12% 0,03% 3,51% 0,21% 0,00% 0,00% 0,00% 0,10% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 97,91% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,09% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,07% 017% 0,00% 0,00% 0,02% 0,03% 0,00% 0,00% 0,06% 0,01% 14,46% 11,62% 1,48% 50,86% 0,02% 0,00% 0,00% 0,02% 12,17% 0,00%
1,88% 0,75% 0,30% 1,45% 2,42% 2,14% 1,47% 1,08% 0,55% 5,02% 3,20% 1,54% 3,13% 4,50% 0,47% 0,82% 0,52% 097% 50,88% 0,86% 2,85% 0,92% 2,60% 055%
021% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,07% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 84,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 023% 0,00% 0,00% 0,00% 6,46% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 93,20% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
007% 307% 017% 0,01% 6,69% 14,60% 0,04% 0,04% 0,04% 1,99% 0,06% 007% 0,64% 0,12% 0,54% 2,69% 0,29% 2,50% 10,97% 007% 0,88% 0,05% 54,31% 0,00%
0,20% 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,03% 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,72% 0,00% 0,00% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 95,93%

Fuente: Trabajo Investigativo
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Tabla 24. Porcentaje de participacion de la colocacion por provincia (sobre el 5%) — junio de 2018

48,28% 0,00% 7,20% 0,00% 0,00% 0,00% 14,32% 0,00% 0,00% 8,86% 0,00% 5,98% 0,00% 0,00% 6,09% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 73,18% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 18,51% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
21,62% 0,00% 77,08% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 56,79% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,51% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 21,16% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 62,95% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 12,44% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 12,63% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,13% 74,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8,31% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 677% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 89,29% 0,00% 0,00% 7,32% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 97,88% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 87,97% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 72,88% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 23,9% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,48% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 78,15% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 12,63%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 97,48% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 92,50% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
9,88% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 81,47% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 96,12% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 97,91% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 14,46% 11,62% 0,00% 59,86% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 12,17% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 59,88% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 84,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,46% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 93,29% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,69% 14,60% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,97% 0,00% 0,00% 0,00% 54,31% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 95,93%

Fuente: Trabajo Investigativo

Tabla 25. Saldos (en millones de délares) de participacién de la colocacion por provincia por sobre el 5% — junio de 2018

millones de
délares
1048920757 0 157,2836502 0 0 0 311,0083027 0 0 192,4355084 0 130,0059376 0 0 1323618612 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 1438058417 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 I 0 0 0 0 0
0 123,705429 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 162,6872332 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 11,97521695 0 0
0 0 0 0 226,0427064 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6,14804783 0 0 0 0
0 0 0 0 162509922 | 2366251227 0 0 0 0 0 0 2633282932 0 0 0 0 0 21,44699485 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 137,6973741 0 0 11,29155056 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 462606109 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 12,35858665 0 0 0 0 0 0 266,6098668 0 0 0 0 0 0 0 | 8518745006 | 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 2058124005 0 0 0 0 248,37667 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 |"a0,13544085_|
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 23,15040016 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2355272612 0 0 0 0 0 0 7,52134984 0 0
2,80728286 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 23,15664373 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 18,30134594 0 0,66903437 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7,50629962 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 ) 0 0 0 0 1445490265 | 1162131346 | 147826149 | NGO/SASGATORNN] 0 0 0 0 12,17039387 0
0 0 0 0 0 0 0 27,62051292_|_14,02974231 | _128,3850801 0 0 0 0 0 0 0 0 1530,232541 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1,26175734 0 0 0 0 0 6,76540783 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 055139023 0 0 0 0 0 0 7,41732365 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 167,5148463 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1258778226 0 0 0 623,3214783 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -
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Tabla 26. Saldos totales de colocacion (en délares) — diciembre de 2018

Total por provincia origen

1.153.037.712,15 1.992.246,05  174.570.519,05 735.070,35 11.110.288,66 1.987.954,01  357.970.171,85 3.673.577,06 22441104 228.633.992,76 1.277.42033  153.767.988,63 26.708.735,36 12.387.255,87  139.968.169,26 5.340.161,01 280.374,9 5.078.552,22 81.808.337,46 37.949.985,63 53.637.537,48 705.951,44 5.216.756,34 9.107.331,68 2.467.170.500,75
37.304,15  150.095.419,00 800,00 602,54 738.605,23 227.630,44 3.123,90 25.612,65 - 4.598.571,56 9.721,34 - 38.282.674,51 218.426,34 4.000,00 63.787,25 137.867,12 47.830,63 9.478.884,63 62.900,08 234.877,27 29.737,05 747.418,74 - 205.045.794,43
56.055.014,13 4.854,29  145.772.788,67 - 449.194,90 - 78.166,07 - - 2.054.958,30 - 24.198,04 - 24.569,27 134.727,87 - - - 493.779,47 50.000,00 - - 297.23332 23.446,52 205.462.930,85
1.237.622,29 35.832,90 174.408,86  175.844.226,64 165.419,71 43.364,57 451.693,84 945.121,53 - 5.262.56452  49.563.913,20 620.420,42 122.560,57 482.385,96 44.375,66 34.888,00  2.204.721,87 17.993,84 70.485.143,34 33.313,00 13899490  12.472.306,68 87.482,58 78.354,64 320.547.109,61
13.941.841,35 1.127.152,44 6.752.520,16 606,55 248.640.169,61 2.132.609,47 5.167.805,88 5.555,02 5.380,23 49.025.822,75 3223482 19.757,41 906.452,54 42.029,62 20.506,50 650.570,85 98.411,58 1.425.256,05 52.663.210,12 6.713.857,74 6.787.032,34 33.066,23 3.320.884,31 - 399.512.733,57
5.162,91 2.848.925,18 - 559,70 23.294.410,94  273.152.121,41 3.542,75 22.799,65 20.935,71 1.388.707,71 1.011.907,43 12.572,13 30.936.911,60 392.512,69 415.784,86 20.984,70 73.428,67 26.689,17 25.247.383,39 - 1.885.118,31 3.666,72 15.808.784,56 - 376.572.910,19
4.006.347,50 1.897,17 23.188,15 1,00 1,00 - 154.182.855,65 4.108,72 5.689,61 12.641.017,49 - 2.600.196,36 55.120,65 - - - 228445 - 83.402,68 - 3.993,64 - - 4.453,10 173.614.557,17
- - - - - - - 5.101.217,53 - 14.963,86 6.587,36 - - 7.336,56 - - - - 3.568,72 - 59.195,73 - - - 5.192.869,76

7.592,00 7.635,55 10.871,85 27.311,15 60.888,63 473.948,9% 216.894,00 361.326,72 31.671,60 46.572.283,31 95.345,76 12.422,98 590.253,38 1.033.262,06 2.350,75 22.392,21 6.118,09 3.178,02 2.367.290,61 756.996,60 27.543,47 22.841,51 92.994,97 3.853,98 52.807.268,16
73.875,19 20.352,86 1.829,19 13.544.801,69 18.490,34 66.205,35 1.657,16 538.123,50 6.207,87 67.598,92 292.338.574,59 - 4.271,47 29.450,64 - - 103.751,97 31.111,19 92.916.344,40 - 95.048,67 207.552,51 327.350,22 - 400.392.597,73
4.246.589,52 16.092,80 1,00 42.295,44 38.730,64 - 26.892.089,63 - 1217325 815.255,10 7.784,57  258.925.060,31 4.828,21 28.508,03 2.149.852,70 23.314,87 4.663,35 3.355,28 1.175.962,69 47.549,63 192.508,61 - 331561  44.868.341,49 339.498.272,73
2.000,00 103.400,94 - 6.615,69 - 14.288,30 - - - 352.837,73 - - 23.655.686,24 8332,00 - - - - 11.081,18 - 23.074,9 - 600,00 - 24.177.917,04
3.157.879,42 10.578,04 410.667,69 728.272,71 107.576,66 47.863,02 151.513,14 1.962.538,98 - 1.012.354,84 199.592,13 236.701,71 207.586,79  263.918.871,72 - 29.496,24 43.144,85 1.109,65 3.794.591,43 47.315,67 9.909.936,80 324.820,83 40.584,67 20.957,20 286.363.954,19
3.502.683,71 923,05 41.260,53 - 23.151,37 - 160.548,44 37.686,30 - 367.134,35 99.747,90 174.520,01 27.248,68 15719375  26.904.680,08 8.571,03 12.597,80 49.326,85 1.412.815,01 - 80.150,11 102.107,95 - 651.520,75 33.813.867,67
- - - - - - - - - - - - 3.903,20 - - 18.690.639,00 3.358,12 614.075,70 36.255,61 - - - 29.525,34 - 19.377.756,97

- - - - B - - - - - - - - - - 280420  8.146.084,37 - - - 3,00 181.028,85 - - 8.329.920,42

- 1.280,41 - - 89.998,52 163.665,19 1.517,39 - 13.127,9 28.409,41 - 1.429.599,68 86.738,06 1350435  16.634.851,73  15.790.044,27  2.024.569,86  65031.151,84 48.644,03 - 4.330,00 15.526,94 13.732.094,54 20.000,00 115.129.054,21
80.653.811,87 26.689.894,57 9.040.160,12 44.631.968,63 69.252.247,48  60.163.427,24 44.779.278,47 30.259.381,28  13.619.953,20 142.203.139,49 91.602.248,90 44.485.88895  102.715.229,55  123619.317,9  13.060.011,15  21.325.41852 14.588.951,67  26.935.21837 1.668.601.691,52 23.797.589,60 78.086.421,61  27.047.988,28 87.665.648,97  15.005.832,21 2.859.830.719,61
14.114,32 - - - - - - - 3.441,99 2,00 - - - 1.356.698,70 - - - - - 7.057.259,97 - - - - 8.431.516,98

- - - - - - - 4.319,56 - 18.190,87 - - - 953.271,79 - - - - - - 6.874.044,45 - - - 7.849.826,67
870.506,03 39.632.495,05 2.296.435,08 1.556.525,08 86.388.275,20  182.119.049,81 642.700,76 427.084,01  1.075.409,54 26.946.557,69 5.076.958,36 918.351,35 8.154.393,77 1.538.073,91 6.611.061,31  32.700.142,35  4.180.796,54  29.862.107,26 142.774.371,62 614.404,39 11.103.209,95 728.681,86 674.063.594,24 103.817,90 1.260.385.003,06
119.599,45 - - - 8.103,66 16.449,01 8.250,15 - - 352,48 - 2.315.587,17 - - 23.971,91 - - - 12.592,39 - - - - 57.474.285,21 59.979.191,43

Fuente: Trabajo Investigativo

Tabla 27. Porcentaje de participacion de la colocacion por provincia — diciembre de 2018

46,74% 0,08% 7,08% 0,03% 0,45% 0,08% 14,51% 0,15% 0,01% 9,27% 0,05% 6,23% 1,08% 0,50% 5,67% 0,22% 0,01% 0,21% 3,32% 1,50% 2,17% 0,03% 0,21% 037%
0,02% 73,20% 0,00% 0,00% 0,36% 0,11% 0,00% 0,01% 0,00% 2,24% 0,00% 0,00% 18,67% 0,11% 0,00% 0,03% 007% 0,02% 4,62% 0,03% 0,11% 0,01% 0,36% 0,00%
27,28% 0,00% 70,95% 0,00% 0,22% 0,00% 0,04% 0,00% 0,00% 1,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,01% 007% 0,00% 0,00% 0,00% 0,24% 0,02% 0,00% 0,00% 0,14% 0,01%
0,39% 0,01% 0,05% 54,86% 0,05% 0,01% 0,14% 0,29% 0,00% 1,60% 15,46% 0,19% 0,04% 0,15% 0,01% 0,01% 0,69% 0,01% 21,99% 0,01% 0,04% 3,89% 0,03% 0,02%
3,49% 0,28% 1,69% 0,00% 62,24% 0,53% 1,29% 0,00% 0,00% 12,27% 0,01% 0,00% 0,23% 0,01% 001% 0,16% 0,02% 0,36% 13,18% 1,68% 1,70% 0,01% 0,83% 0,00%
0,00% 0,76% 0,00% 0,00% 619% 72,54% 0,00% 0,01% 0,01% 037% 0,27% 0,00% 8,22% 0,10% 011% 0,01% 0,02% 0,01% 6,70% 0,00% 0,50% 0,00% 4,20% 0,00%
2,31% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 88,81% 0,00% 0,00% 7,28% 0,00% 1,50% 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 98,24% 0,00% 0,29% 0,13% 0,00% 0,00% 0,14% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,07% 0,00% 1,14% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,01% 0,01% 0,02% 0,05% 012% 0,90% 0,41% 0,68% 0,06% 88,19% 0,18% 0,02% 1,12% 1,96% 0,00% 0,04% 0,01% 0,01% 4,48% 1,43% 0,05% 0,04% 0,18% 0,01%
0,02% 0,01% 0,00% 3,38% 0,00% 0,02% 0,00% 0,13% 0,00% 0,02% 73,01% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,03% 0,01% 23,1% 0,00% 0,02% 0,05% 0,08% 0,00%
1,25% 0,00% 0,00% 0,01% 0,01% 0,00% 7,92% 0,00% 0,00% 0,24% 0,00% 76,27% 0,00% 0,01% 0,63% 0,01% 0,00% 0,00% 0,35% 0,01% 0,06% 0,00% 0,00% 13,22%
0,01% 043% 0,00% 0,03% 0,00% 0,06% 0,00% 0,00% 0,00% 1,46% 0,00% 0,00% 97,84% 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,05% 0,00% 0,10% 0,00% 0,00% 0,00%
1,10% 0,00% 0,14% 0,25% 0,04% 0,02% 0,05% 0,69% 0,00% 0,35% 0,07% 0,08% 0,07% 92,16% 0,00% 0,01% 0,02% 0,00% 1,33% 0,02% 3,46% 0,11% 0,01% 0,01%
10,36% 0,00% 0,12% 0,00% 0,07% 0,00% 0,47% 0,11% 0,00% 1,09% 0,29% 0,52% 0,08% 0,46% 79,57% 0,03% 0,04% 0,15% 4,18% 0,00% 0,24% 0,30% 0,00% 1,93%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,00% 0,00% 96,45% 0,02% 3,17% 0,19% 0,00% 0,00% 0,00% 0,15% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 97,79% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,17% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,08% 0,14% 0,00% 0,00% 0,01% 0,02% 0,00% 1,4% 0,08% 0,01% 14,45% 13,72% 1,76% 56,49% 0,04% 0,00% 0,00% 0,01% 11,93% 0,02%
2,82% 0,93% 0,32% 1,56% 2,4% 2,10% 157% 1,06% 0,48% 4,97% 3,20% 1,56% 3,59% 4,32% 0,46% 0,75% 051% 0,94% 58,35% 0,83% 2,73% 0,95% 3,07% 052%
0,17% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 16,09% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 83,70% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,06% 0,00% 0,23% 0,00% 0,00% 0,00% 12,14% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 87,57% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,07% 3,14% 0,18% 012% 6,85% 14,45% 0,05% 0,03% 0,09% 2,14% 0,40% 0,07% 0,65% 0,12% 052% 2,59% 033% 2,37% 11,33% 0,05% 0,88% 0,06% 53,48% 0,01%
0,20% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,86% 0,00% 0,00% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 95,82%

Fuente: Trabajo Investigativo

78



Tabla 28. Porcentaje de participacion de la colocacion por provincia (sobre el 5%) — diciembre de 2018

46,74% 0,00% 7,08% 0,00% 0,00% 0,00% 14,51% 0,00% 0,00% 9,27% 0,00% 6,23% 0,00% 0,00% 5,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 18,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
27,28% 0,00% 70,95% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 54,86% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,46% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 21,99% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 62,24% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 12,27% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 13,18% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,19% 72,50% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8,22% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,70% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 88,81% 0,00% 0,00% 7,28% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 98,24% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 88,19% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 73,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 23,21% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 7,92% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 76,27% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 13,22%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 97,84% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 92,16% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
10,36% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 79,57% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 96,45% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 97,79% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 14,45% 13,72% 0,00% 56,49% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,93% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 58,35% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 16,09% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 83,70% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 12,14% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 87,57% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,85% 14,45% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,33% 0,00% 0,00% 0,00% 53,48% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 95,82%

Fuente: Trabajo Investigativo
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Tabla 29. Saldos (en millones de délares) de participacion de la colocacion por provincia por sobre el 5% — diciembre de 2018

1153037712 0 174,5705191 0 0 0 357,9701719 0 0 228,6339928 0 153,7679886 0 0 139,0681633 0 0 0 0 0 0 0 0
0 150095419 0 0 0 0 0 0 0 4,59857156 0 0 0 0 0 0 0 9,47838463 0 0 0 0 0
0 145,7727887 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 1758442266 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12,47230668 0 0
0 0 0 0 208640169 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 671385774 0 0 0 0
0 0 0 0 23,0041004 | 2731501214 0 0 0 0 0 [ 0 | so9eome6 | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 1541828557 0 0 12,64101749 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 510121753 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 | assasm1 | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 13,54480169 0 0 0 0 0 0 292,3385746 0 0 0 0 0 0 0| oo | 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 26,8920893 0 0 0 0 258,9250603 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [a4,86834149 |
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2365568624 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 263,9188717 0 0 0 0 0 0 9,9099368 0 0 0
350268371 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2690468008 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 18690639 0 06140757 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 814608437 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1663485173 | 1579004427 | 2,00456986 0 0 0 0 13,7320905% 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1668,601692 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1,3566987 0 0 0 0 0 7,05725997 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 095327179 0 0 0 0 0 0 687404445 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 181190498 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 142,7743716 0 0 0 674,0635942 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Fuente: Trabajo Investigativo

Tabla 30. Saldos totales de colocacion (en dolares) — junio de 2019

Total general

136745942784 282023014 19981586825 87458920 1292917149 241455045  382.716.457,80 4.830.780,27 21878510 25668834724 176450836 1689429802 2930522264 1515864456 14941088415 611927550 61003080 710216588 9515609749  41223.41503 60186.08384  883.069,72 6.706.166,65 1132981181 2824.706.587,27
37.28053  157.660.717,07 8.800,00 89,51 874.603,56 187.560,62 788,76 21.942,% - 4.703.277,72 18.198,52 2500000 38479.694,44 233.050,00 330167 5546966 125.007,87 33.887,65 9.423.769,18 50.171,35 231.580,45 45.233,50 744.805,65 - 212.969.230,67
67.587.123,37 765018 156.548.140,60 - 876.780,98 15.500,00 86.21853 - - 2.457.014,84 - 53.997,31 - 30.191,80 131674,87 - - - 45323921 50.044,27 - - 382.740,33 16873,50(  228.697.189,79
1520317,79 33.224,49 18123899 186.172.341,00 166.978,57 12.408,11 582.894,25 1.065.038,48 - 651991449 54.648.436,03 794.157,25 55041842 607.400,32 - 48799  25268%)16 2922832 80.828.184,47 7387175 203.788,57  14.812.459,59 285.907,91 69.62373| 35173352561
158633580 133938409 694980695 360655 27737781186 301945651 684849136 346174 438807 57.155676,50 21.236,69 2940870 1.057.957,58 57.129,38 17.411,27 92023228 10848412 1569.081,97 5931663974 807851806 7.779.289,39 29.485,47 433201824 - 451.882.328,32
337132 30467076 - - 29535.484,24 29352120603 1.967,11 19.068,94 1733627 203368305 162436421 585780  3622L779,17 381.897,30 398.527,75 52.833,49 59.764,92 2617835 3242144337 - 1810.197,60 - 19.651.196,80 - 420.830.828,48
4.557.188,02 834,76 61.261,32 1,00 1,00 - 17043040684 3.34867 327677 1382552,12 - 3.169.135,9 52.714,03 - - - 59,9 - 105.785,81 - 1.832,06 - - 3007,94| 19221203625
- - - - - - - 5.077.60,44 - 10.602,33 370,77 - - 5.641,64 - - - - 11.664,49 - 66.409,61 - - - 5.175.709,28
19.749,42 13.272,64 9.266,66 25.963,80 51.906,31 497.069,48 168.558,76 33269038 2909976 4537343934 83.553,9 14.569,32 596.389,50 101487310 235075 25.141,% 5.025,27 6.000,00 2388572,26 747.185,82 252009 21.984,34 96.105,93 3.137,40 51.551.109,08
61.738,19 19.980,88 81288 15.581.956,37 16.114,44 16.226,42 1657,16 725.661,18 14.583,33 9922382 350.954.567,77 1.702,62 65.444,9 194.250,47 - 1500000 12869763 3090201 11052625239 4.039,49 3674427 41251671 298.320,31 - 479.206.393,30
5.197.643,68 13.010,67 203347 38.915,92 39.116,83 - 32.370.765,62 371964 67.792,89 760.023,97 640876 271660.911,76 549235 22.445,98 2.523.937,94 21.864,31 - 1.991,44 1.008670,73 35.736,57 170.652,50 10.797,30 65064 49.088.22476|  363.050.807,73
2.000,00 12190125 - 6.615,69 771,78 14.688,30 - - - 332.447,17 - - 21842621 7.082,98 - - - - 8672,82 - 931694 - - - 2268892914
2719327,9 865,75 33308862 6260359 91.680,71 39.324,05 10161575 1.757.954,43 - 855.731,9 157.537,22 165.926,51 21957060 279.489.569,47 231810 24.812,64 36.640,07 - 3.948.294,21 50.441,20 960088869 292111,73 2116192 - 300.542.684,54
4.077.429,72 - 49.117,21 - 20.099,66 - 143.601,48 33.848,66 - 30087167 83.293,62 155.043,59 2384815 169.654,40 2833131578 6.964,20 1125025 56.346,08 1.351.001,89 - 7251931 93.630,57 - 805.387,94 35.790.284,18
- - - - - - - - - - - 2872145 1837,18 - - 1747513564 - 527.853,67 28553,42 - - - 19.868,85 - 18.081.970,21

- - - - - - - - - - - - - - 214658 8357.64345 - - - 300 23004684 - - 8.589.839,87

- 605,28 - - 84.328,05 140.808,68 1517,39 - 10.690,14 2466893 - 3.184.92898 104.620,19 12.406,37 1762700418 1793284741 317356690  67.151674,47 74.365,18 - 433000 1289129 1512063352 3193930|  124.693.846,26
9455883390  32.046.007,79  18.98301749 4237271178 7565693317 8976614090 4579175122 3334549337 158226114 18030775036 11412623515 5388599424 11539138429  150.085.461.27 1459603013 2113750355 14780.68897 3089502283 201038244798 2355883924 10076240613 24.84205351  113.288.242,30 15593.132,16|  3.417.745.432,87
9.227,29 - - - - - - - - 2,00 - - - 157163314 - - - - - 7.385.508,98 - - - - 8.966.461,41

- - - - - - - - - 18.190,87 - - - 954.808,66 - - - - - - 6.715.041,58 - - - 7.688.041,11
139848623 4292035677 281961409 268696605 9747745423  202.030.747,09  1005.16174 69372000 246737420 3272875687 1562550556  1169.19871 970865061 173567241 682495798 3534285774 468721164 3184367575  160.266.970,10 597.282,34 1404230637 1837.72,41  756.952.579,20 117.23502| 142698005311
134,600,37 - - - 1857,91 14.493,80 20956,37 - - 1012,37 - 257129959 - - 25.058,61 2411,50 - - 16.70382 - - - - 61.734.340,48 64.522.734,82

Fuente: Trabajo Investigativo
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Tabla 31. Porcentaje de participacion de la colocacion por provincia — junio de 2019

0,09% 0,50%
0,02% 74,03% 0,00% 0,00% 0,41% 0,09% 0,00% 0,01% 0,00% 2,21% 0,01% 001% 18,07% 0,11% 0,00% 0,03% 0,06% 0,02% 4,02% 0,02% 0,11% 0,02% 0,35% 0,00%
29,55% 0,00% 68,45% 0,00% 0,38% 0,01% 0,04% 0,00% 0,00% 1,07% 0,00% 0,02% 0,00% 0,01% 0,06% 0,00% 0,00% 0,00% 0,20% 0,02% 0,00% 0,00% 0,17% 0,01%
0,43% 0,01% 0,05% 52,93% 0,05% 0,00% 0,17% 0,30% 0,00% 1,85% 15,54% 023% 0,16% 017% 0,00% 0,01% 0,72% 0,01% 22,98% 0,02% 0,06% 4.21% 0,08% 0,02%
3,51% 0,30% 1,54% 0,00% 61,38% 067% 1,52% 0,00% 0,00% 12,65% 0,00% 0,01% 0,23% 0,01% 0,00% 0,20% 0,02% 0,35% 13,13% 1,7%% 1,72% 0,01% 0,96% 0,00%
0,00% 0,72% 0,00% 0,00% 7,02% 69,75% 0,00% 0,00% 0,00% 0,48% 0,3% 0,00% 8,61% 0,0%% 0,0%% 0,01% 0,01% 0,01% 7,70% 0,00% 0,43% 0,00% 467% 0,00%
237% 0,00% 003% 0,00% 0,00% 0,00% 88,67% 0,00% 0,00% 7,1%% 0,00% 1,65% 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,06% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 98,10% 0,00% 0,20% 0,07% 0,00% 0,00% 0,11% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.23% 0,00% 1,28% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,04% 0,03% 0,02% 0,05% 0,10% 0,96% 0,33% 0,65% 0,06% 88,02% 0,16% 0,03% 1,16% 1,97% 0,00% 0,05% 0,01% 0,01% 4,63% 1,45% 0,05% 0,04% 0,19% 0,01%
0,01% 0,00% 0,00% 3,25% 0,00% 0,00% 0,00% 0,15% 0,00% 0,02% 73,20% 0,00% 0,01% 0,04% 0,00% 0,00% 0,03% 0,01% 23,06% 0,00% 0,01% 0,0%% 0,06% 0,00%
1,43% 0,00% 0,00% 0,01% 0,01% 0,00% 8,92% 0,00% 0,02% 0,21% 0,00% 74,83% 0,00% 0,01% 0,70% 0,01% 0,00% 0,00% 0,28% 0,01% 0,05% 0,00% 0,00% 13,52%
0,01% 0,54% 0,00% 0,03% 0,01% 0,06% 0,00% 0,00% 0,00% 1,47% 0,00% 0,00% 97,78% 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,04% 0,00% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00%
0,90% 0,00% 011% 0,21% 0,03% 0,01% 0,03% 0,58% 0,00% 0,28% 0,05% 0,06% 0,07% 92,99% 0,00% 0,01% 0,01% 0,00% 131% 0,02% 3,19% 0,10% 0,01% 0,00%
11,39% 0,00% 0,14% 0,00% 0,06% 0,00% 0,40% 0,0%% 0,00% 0,84% 0,25% 0,43% 0,07% 047% 79,16% 0,02% 0,03% 0,16% 3,77% 0,00% 0,20 0,26% 0,00% 2,25%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,16% 0,01% 0,00% 0,00% 96,64% 0,00% 2,9%% 0,16% 0,00% 0,00% 0,00% 0,11% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 97,30% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,68% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,07% 011% 0,00% 0,00% 0,01% 0,02% 0,00% 2,55% 0,08% 0,01% 14,14% 14,38% 2,55% 53,85% 0,06% 0,00% 0,00% 0,01% 12,13% 0,03%
277% 0,94% 0,56% 1,20% 2,21% 2,63% 1,30% 0,98% 0,05% 5,28% 3,30% 1,58% 3,38% 4,3% 0,43% 0,62% 0,43% 0,90% 58,82% 0,69% 2,95% 0,73% 331% 0,46%
0,10% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 17,53% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 82,37% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,24% 0,00% 0,00% 0,00% 12,42% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 87,30% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,10% 3,01% 0,20% 0,19% 6,83% 14,16% 0,07% 0,05% 0,17% 2,09% 1,10% 0,08% 0,68% 0,12% 0,48% 2,48% 0,33% 2,23% 11,23% 0,04% 0,98% 0,13% 53,05% 0,01%
021% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 002% 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,99% 0,00% 0,00% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 95,68%

Fuente: Trabajo Investigativo

Tabla 32. Porcentaje de participacion de la colocacion por provincia (sobre el 5%) — junio de 2019

0,00% 0,00%

0,00% 74,03% 000% 000% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 1807% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
29,55% 0,00% 68,45% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 52,93% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,54% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 22,98% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 000% 0,00% 61,38% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 12,65% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 13,13% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 000% 000% 7,02% 69,75% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 861% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 770% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 0,00% 88,67% 0,00% 000% 7,1%% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 0,00% 000% 98,10% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 88,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 73,20% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 23,06% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 0,00% 892% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 74,83% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 13,52%
0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 97,78% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 9,9% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
11,39% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 79,16% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 9,64% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 97,30% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 14,14% 14,38% 0,00% 53,85% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 12,13% 0,00%
0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 528% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 58,82% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 17,53% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 82,37% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 12,42% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 87,34% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 000% 0,00% 683% 14,16% 000% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,23% 0,00% 0,00% 0,00% 53,05% 0,00%
0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 95,68%

Fuente: Trabajo Investigativo

81



Tabla 33. Saldos (en millones de ddlares) de participacién de la colocacién por provincia por sobre el 5% — junio de 2019

1367,450428 0 199,8158683 0 0 382,7164578 0 0 168,942958 0 149,4108842 0 0 0 0 0 0 0 0
0 157,6607171 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 156,5481406 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 186, 172341 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 14,81245959 0 0
0 0 0 0 277,3778119 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 507851806 0 0 0 0
0 0 0 0 2053548424 | 293521206 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 170,4304068 0 0 1382055212 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 5,07762044 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 15,58195637 0 0 0 0 0 0 350,9545678 0 0 0 0 0 0 0 | nosess | 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 | 3237076562 _| 0 0 0 0 271,6609118 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ asosso0a76 |
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 22,1842621 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 279,4895695 0 0 0 0 0 0 9,60088869 0 0 0
407742972 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2833131578 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17,47513564 0 052785367 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 835764345 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17,62/00418 | 17,93284741 | 3,1735669 0 0 0 0 15,12063352 0
0 0 0 0 0 0 0 [ s3mamazs3r| 0 1803077504 0 0 0 0 0 0 0 0 2010,382448 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1,57163314 0 0 0 0 0 7,38559898 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 095430866 0 0 0 0 0 0 671504158 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 202,0307471 0 0 2,4673742 0 0 0 0 0 0 0 0 0 160,2669701 0 0 0 756,9525792 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Fuente: Trabajo Investigativo
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Tabla 34. Saldos totales de colocacion (en délares) — diciembre de 2019

0,11%
001% 74,07% 000% 0,00% 038% 009% 000% 002% 0,00% 218% 001% 001% 18,19% 0.10% 000% 002% 010% 002% 429% 002% 012% 003% 033% 0,00%
3061% 000% 66,73% 000% 059% 001% 055% 0,00% 0,00% 1,03% 000% 003% 002% 001% 005% 0,00% 000% 000% 019% 002% 000% 000% 0,14% 000%
035% 001% 004% 51,74% 003% 001% 014% 0.26% 0,00% 1,48% 17,16% 020% 013% 011% 0,00% 002% 08%% 001% 2,95% 002% 005% 4,35% 0,06% 001%
3,54% 026% 1,57% 001% 60,45% 065% 1,60% 0,00% 0,00% 13,10% 000% 001% 021% 002% 000% 033% 002% 03%% 13.26% 1,80% 1,73% 001% 1,00% 000%
03% 0.74% 000% 0,00% 6,6%% 68,02% 000% 0,00% 0,00% 082% 047% 0,00% 9.28% 0,09% 00%% 001% 005% 001% 825% 0,00% 055% 000% 457% 000%
2,44% 0,00% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00% 87,89% 0,00% 0,00% 6,99% 0,00% 2,08% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,06% 047% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00%
000% 000% 000% 000% 0,00% 0,00% 000% 98,55% 0,00% 012% 002% 000% 000% 005% 000% 0,00% 000% 000% 015% 0,00% 111% 000% 0,00% 0,00%
000% 000% 000% 000% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 000% 000% 000% 0,00% 000% 000% 0,00% 000%
001% 006% 000% 006% 0,08% 1,4%% 010% 0,10% 0,00% 86,17% 02%% 0,04% 137% 23%% 000% 007% 000% 000% 663% 082% 005% 004% 029% 001%
001% 000% 000% 338% 0,00% 0,00% 000% 017% 0,00% 0,04% 72,9% 0,00% 001% 0,06% 000% 003% 003% 001% 23,06% 0,00% 006% 010% 007% 000%
1,70% 000% 000% 001% 001% 039% 9,78% 0,00% 002% 012% 000% 7,16% 0,00% 0,00% 06% 001% 000% 000% 1,26% 001% 003% 000% 001% 1BE%
000% 0,70% 000% 003% 0,00% 0,08% 000% 0,00% 0,00% 1,24% 000% 0,00% 97,85% 003% 000% 0,00% 000% 000% 003% 0,00% 003% 0,00% 0,01% 0,00%
0,5% 000% 008% 0.14% 002% 001% 002% 059% 0,00% 030% 003% 006% 0,04% 9,89% 001% 001% 001% 000% 111% 001% 298% 008% 001% 000%
000% 000% 000% 000% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 000% 000% 000% 0,00% 000% 000% 0,00% 000%
000% 000% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 000% 000% 015% 0,00% 0,00% 000% %,67% 000% 2,70% 040% 0,00% 000% 000% 007% 000%
000% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 001% 97,10% 000% 0,00% 0,00% 000% 2,8% 0,00% 000%
006% 000% 000% 000% 005% 0.11% 003% 0,00% 001% 003% 000% 3,86% 007% 001% 13,89% 14,14% 272% S2,69% 007% 0,00% 000% 001% 12,18% 006%
2,76% 093% 040% 199% 213% 2,04% 173% 3,8%% 0,06% 4,60% 3,68% 122% 275% 3,84% 040% 062% 048% 085% 57,87% 067% 2,64% 078% 3,16% 053%
000% 000% 000% 000% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 000% 000% 000% 0,00% 000% 000% 0,00% 000%
000% 000% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0.10% 0,00% 030% 000% 0,00% 012% 9,95% 000% 0,00% 000% 000% 000% 0,00% 89,53% 000% 0,00% 000%
000% 000% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 000%
066% 302% 042% 025% 691% 14,20% 017% 007% 033% 262% 142% 003% 071% 019% 056% 2,46% 026% 2,22% 1145% 005% 111% 026% 5062% 0,00%
018% 000% 000% 000% 0,00% 002% 005% 0,00% 0,00% 000% 000% 5,86% 000% 0,00% 000% 0,00% 000% 000% 001% 0,00% 000% 000% 0,00% 93,88%

Fuente: Trabajo Investigativo
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Tabla 35. Porcentaje de participacion de la colocacion por provincia — diciembre de 2019

1362,294223 0 197,5402339 0 0 382,7042245 0 0 261,214168 0 150,5124068 0 0 0 0 0 0

0 166723702 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 1606105846 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 204,2180143 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17,18044319 0 0

0 0 0 0 3053652369 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 906905784 0 0 0 0

0 0 0 0 29,56188466 300,6314194 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 177,8084345 0 0 14,14188159 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 566868753 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 2802810836 0 0 0 0 0 0 2,15528403 0 0 0 0 0

0 0 0 16,47985484 0 0 0 0 0 0 355,4807179 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 | ssonesi | 0 0 0 0 287,115%7 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ sag8o02036_|

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 300,8605282 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 16,7330506 0 046705898 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5,25840646 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 18,3649442 18,68844959 0 0 0 0 0 16,09727394 0

| 0 0 0 122,97859%6L 0 0 0 0 0 121,4090875 0 0 15,026872 0 1829118325 | 2125786335 | NNGRSoRaonsa N 2152858653 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,8138905 0 0 0 0 0 0 7,32289311 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 214,3578653 0 0 4,93345584 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1729419139 0 0 0 7644039416 0

0 0 0 0 0 0 0 2,49473469 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Fuente: Trabajo Investigativo
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Tabla 36. Porcentaje de participacién de la colocacion por provincia (sobre el 5%) — diciembre de 2019

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 9,78% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 72,16% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 13,82%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 97,85% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 93,89% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 96,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 97,10% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 13,89% 14,14% 0,00% 52,69% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 12,18% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 57,87% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 9,95% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 89,53% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 691% 14,20% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,45% 0,00% 0,00% 0,00% 50,62% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,86% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 93,88%

Fuente: Trabajo Investigativo
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