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Resumen

Esta investigacion examina la relacion entre la inclusion financiera y el crecimiento econdmico
en las provincias de Ecuador, utilizando técnicas econométricas espaciales aplicadas a datos de
panel. A través de la aplicacion de los modelos espaciales SAR, SEM y SARAR de datos de
panel con efectos fijos, se concluye que la inclusion financiera, medida por el indice de Inclusion
Financiera, tiene una relacion positiva y significativa con el crecimiento econdémico, evaluado a

través del Valor Agregado Bruto (VAB) per capita de la poblacion adulta.

Los resultados obtenidos revelan una dependencia espacial inversa entre las provincias vecinas,
lo que sugiere la presencia de polos de desarrollo econdémico en medio de regiones menos
desarrolladas. Un caso destacado es la provincia de Pichincha, que, a pesar de su alto VAB per
capita adultos, se encuentra rodeada de provincias con menores niveles de desarrollo.
Adicionalmente, se evidencia presencia de autocorrelacion espacial en los errores, lo que sugiere
que hay factores no observados que estan influyendo en el VAB per cépita de manera opuesta en
provincias vecinas. Este patron refleja las disparidades regionales en el desarrollo econdémico,
indicando que el crecimiento en una provincia puede estar vinculado a un menor crecimiento en

provincias adyacentes.

Finalmente, el andlisis espacial revela clisteres significativos en el crecimiento econémico y en
el indice de Inclusion Financiera, evaluados tanto en los periodos previos como posteriores a la
pandemia de COVID-19. Los resultados muestran que este evento no solo tuvo un impacto

inmediato en la economia, sino que también dejo huellas duraderas en el desarrollo regional de

Ecuador.
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Introduccion

La inclusion financiera ha sido reconocida mundialmente como un factor fundamental para el
crecimiento economico Y la reduccion de desigualdades. El acceso a servicios financieros
formales, como cuentas bancarias, créditos, seguros y productos de ahorro, permite a los
individuos y a las empresas gestionar mejor sus recursos, o que, a su vez, facilita la inversion, el
emprendimiento y la creacion de empleo. Asi como, tiene un impacto positivo en la pobreza y el
desarrollo economico, al ofrecer oportunidades para que las personas participen activamente en la
economia formal y accedan a herramientas que les permitan mejorar su bienestar financiero

(Demirgiic-Kunt y otros 2015).

El crecimiento econémico, por otro lado, esta relacionado con el aumento de la produccion de
bienes y servicios dentro de una economia. Las economias que son capaces de movilizar recursos
de manera eficiente, incentivar la innovacion y fomentar el emprendimiento suelen experimentar
un crecimiento sostenido. La inclusion financiera juega un papel clave en este proceso, ya que
permite la circulacion eficiente del capital, facilita la inversion empresarial y promueve la
diversificacion de las actividades productivas, elementos esenciales para el crecimiento

econdémico a largo plazo (Beck, Demirglc-Kunt y Levine 2007; Levine 2005).

En particular, las economias de escala y las externalidades positivas generadas por una mayor
inclusion financiera pueden ser cruciales para el crecimiento en regiones menos desarrolladas,
donde la falta de acceso a servicios financieros limita el potencial econdmico de los individuos y
las empresas (Galindo y Schiantarelli 2003). El acceso a crédito puede incentivar la inversion, y
la educacion financiera mejora las decisiones de ahorro y gasto, lo que impulsa la productividad y
la competitividad (Klapper, Lusardi y Panos 2013).

A pesar de la evidencia que respalda la relacion positiva entre la inclusion financiera y el
crecimiento econdmico, estas dos variables no se distribuyen homogéneamente dentro de los
paises. En muchas naciones, existe una distribucion desigual del acceso a servicios financieros, lo
que profundiza las brechas econdmicas entre regiones urbanas y rurales. Esta disparidad en el
acceso puede estar vinculada a factores como la infraestructura financiera, el nivel de educacion y

las politicas publicas implementadas en cada territorio.
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En el caso de Ecuador, la inclusién financiera ha sido promovida activamente por el gobierno y
las instituciones financieras en los Ultimos afios. Segln el Ministerio de Inclusion Econdmica y
Social (2020), entre 2015y 2020 el acceso a los servicios financieros aumentd en un 15%. No
obstante, al cierre de 2022, solo el 68,5% de la poblacion adulta en Ecuador tenia acceso a
servicios financieros formales, cifra considerablemente baja en comparacion con otros paises de
la region como Colombia (92,3%) y Perl (79,6%) (Superintendencia Financiera de Colombia
2022; Superintendencia de Banca, Seguros y AFP del Peru 2022).

En cuanto a la distribucion geogréfica del acceso a estos servicios, los datos muestran que existe
una concentracion significativa en las provincias de Pichincha y Guayas, mientras que provincias
como Manabi y Chimborazo presentan indices mucho mas bajos (BCE 2022). Esta desigualdad
refleja una concentracién econémica en los grandes centros urbanos, especialmente en Quito y
Guayaquil, que albergan la mayoria de las infraestructuras y recursos financieros del pais. Las
provincias mas alejadas, como Loja y Morona Santiago, enfrentan barreras estructurales
significativas para acceder a los servicios financieros, lo que puede estar limitando su desarrollo

econémico.

En Ecuador, las provincias con mayor acceso a servicios financieros tienden a presentar mayores
tasas de crecimiento econdmico debido a la mayor capacidad de inversion, la creacion de empleo
y el desarrollo de empresas locales. Sin embargo, las desigualdades territoriales en el acceso a
estos servicios también perpetlan las brechas econémicas entre las regiones, dificultando la

consecucion de un crecimiento economico equilibrado a nivel nacional (BCE 2022).

La presente tesis tiene como objetivo realizar un analisis espacial de la inclusién financiera y su
impacto en el crecimiento econdmico de las provincias de Ecuador, durante el periodo
comprendido entre 2018 y 2022. A través de la metodologia de econometria espacial, se busca
identificar patrones de concentracién y dispersion en el acceso a servicios financieros y cémo
estos patrones afectan el desarrollo econdmico regional. Este andlisis permitird comprender mejor
coémo las caracteristicas territoriales y las politicas locales influyen en la accesibilidad a los

servicios financieros y en las dindmicas de crecimiento econémico.

Este trabajo pretende aportar una contribucion significativa a la literatura existente sobre la

relacion entre inclusion financiera y crecimiento economico, y proporcionar evidencia empirica
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que sirva para el disefio de politicas publicas més inclusivas y orientadas al desarrollo territorial
equilibrado en Ecuador. La economia espacial se presenta como una herramienta clave para
abordar las desigualdades territoriales y para ofrecer una vision méas completa de los desafios y
oportunidades que enfrenta el pais en su camino hacia un desarrollo econdémico sostenible y

equitativo.
Planteamiento del problema

En los ultimos afios, Ecuador ha logrado avances significativos en términos de inclusion
financiera, impulsados por politicas publicas y los esfuerzos de las instituciones financieras para
ampliar el acceso y uso de servicios financieros en todo el pais. No obstante, a pesar de estos
progresos, segun el Banco Central de Ecuador en el afio 2022 solo el 68,5% de la poblacion
adulta en Ecuador tenia acceso a servicios financieros formales, una cifra considerablemente baja

en comparacién con otros paises de la region, como Colombia y PerC.

Esta situacion evidencia que, a pesar de los esfuerzos realizados, el acceso a los servicios
financieros en Ecuador sigue siendo insuficiente, lo que limita las oportunidades de crecimiento
econémico para amplios sectores de la poblacion. Asimismo, el indice de Inclusion Financiera
publicado por el Banco Central de Ecuador (2022), muestra que el acceso a estos servicios esta
desigualmente distribuido entre las distintas provincias del pais. Las provincias de Pichincha y
Guayas, por ejemplo, concentran la mayor parte de los servicios financieros, mientras que
provincias como Manabi y Chimborazo presentan cifras considerablemente més bajas en cuanto a

la disponibilidad y calidad de estos servicios.

Este patron de distribucion desigual pone de manifiesto las desigualdades geogréficas que
persisten en Ecuador, donde las regiones mas urbanizadas tienen un acceso mucho mas alto a los
servicios financieros en comparacion con las zonas rurales o mas distantes de los grandes centros
urbanos. De acuerdo con estudios previos realizados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (2021), las provincias con menor acceso a servicios financieros experimentan tasas de
crecimiento econémico hasta un 20% menores que aquellas con una mayor penetracion de estos
servicios. Esta desigualdad econdmica y geografica impacta directamente en el acceso a los

servicios financieros, pues las provincias mas distantes enfrentan barreras estructurales
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significativas, como la deficiente infraestructura vial, la precariedad laboral en muchas areas

rurales v las altas tasas de pobreza.

Estos resultados refuerzan la idea de que la inclusion financiera desempefia un papel crucial en el
desarrollo econdémico territorial, al permitir el acceso a créditos, ahorros, seguros y otros
servicios esenciales que fomentan la inversion y el emprendimiento, especialmente en las zonas

rurales o menos desarrolladas del pais.

En Ecuador, el conocimiento sobre las dinamicas espaciales de la inclusion financiera sigue
siendo limitado, lo que subraya la importancia de identificar los patrones de concentracion o
dispersion en el acceso a estos servicios a nivel provincial. Comprender estas dinamicas es
crucial para analizar cémo las desigualdades en el acceso a los servicios financieros refuerzan las
brechas econdmicas entre las provincias. Asimismo, resulta imperativo explorar el papel de los
factores espaciales, como la proximidad a los principales centros urbanos y la calidad de la
infraestructura, en la configuracion del desarrollo econdmico regional. Este enfoque permite no
solo evaluar las disparidades existentes, sino también disefiar politicas més integradoras que

promuevan un crecimiento equitativo y sostenible en todo el territorio nacional.

Objetivos

Objetivo General

Analizar como la inclusion financiera influye en el crecimiento econémico de las provincias de
Ecuador, considerando la variabilidad espacial, los efectos de proximidad geogréfica y los

factores socioecondmicos.
Objetivos Especificos

=  Analizar la incidencia de la inclusion financiera en el crecimiento econdmico a nivel

provincial en Ecuador.

= Evaluar la distribucion espacial de la inclusion financiera y el valor agregado bruto per
capita de las provincias de Ecuador, identificando posibles patrones de dependencia

espacial.
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Evidenciar queé factores socioecondémicos Yy geograficos explican las posibles disparidades

de la inclusion financiera sobre el crecimiento econémico entre las provincias.

Pregunta de Investigacion

¢COmo incide la inclusion financiera en el crecimiento econémico a nivel provincial en

Ecuador?

¢Existen patrones de dependencia espacial en la distribucion de la inclusion financiera y

el valor agregado bruto (VAB) per capita entre las provincias de Ecuador?

¢Cuales son los factores socioeconémicos Yy geograficos que explican las disparidades en
los efectos de la inclusion financiera sobre el crecimiento econdmico entre las provincias

ecuatorianas?

Hipotesis

Hipdtesis 1: La inclusion financiera tiene una incidencia positiva y significativa en el

crecimiento econdmico a nivel provincial en Ecuador.

Hipdtesis 2: La distribucion de la inclusion financiera y el VAB per capita entre las

provincias ecuatorianas presenta patrones de dependencia espacial significativos.

Hipdtesis 3: Factores socioecondmicos como la educacion, el empleo y la desigualdad,
junto con caracteristicas geogréficas, explican de manera relevante las disparidades en los

efectos de la inclusion financiera sobre el crecimiento econémico entre provincias.
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Capitulo 1.  Marco Teorico

El presente marco tedrico explora los fundamentos conceptuales y empiricos que sustentan la
relacion entre la inclusion financiera y el crecimiento economico, con un enfoque particular en el

anélisis espacial.

La literatura se centra en tres ejes fundamentales: la conceptualizacion y medicion de la inclusion
financiera, la relacion entre inclusion financiera y crecimiento econémico, Yy las metodologias de
analisis espacial aplicadas en estudios economicos regionales. Estos ejes proporcionan una base
robusta para entender los mecanismos a través de los cuales la inclusién financiera puede actuar

como un motor de desarrollo econdmico regional.
1.1. Inclusién Financiera

La inclusion financiera ha ganado una relevancia significativa en las agendas politicas desde
principios del siglo XXI, impulsando una serie de iniciativas tanto publicas como privadas a nivel
global. Estas iniciativas han buscado implementar reformas regulatorias que promuevan el
desarrollo y la estabilidad de los sistemas financieros, reconociendo su importancia como motor
para el crecimiento econdmico Y la reduccion de la pobreza (Demirglic-Kunt y otros 2015;

Cémara, Pefia y Tuesta 2013).

La agenda moderna de desarrollo econdémico y social se sustenta en el acceso adecuado a
servicios financieros por dos razones principales. Primero, una vasta literatura empirica subraya
que un sistema financiero bien desarrollado esta estrechamente vinculado con el crecimiento
econdémico sostenido y la disminucién de la desigualdad (Levine 2005; Beck, Demirgiic-Kunt y
Levine 2007). Segundo, el acceso a servicios financieros fomenta la acumulacion de capital,
facilita la inversion en proyectos productivos y promueve el desarrollo econdmico sostenible al
integrar a los agentes econdmicos en mercados formales (Beck y De la Torre 2006; Demirgiic-

Kunt, Klapper y Singer 2017).

En su forma mas basica, la inclusion financiera comienza con la posesion de una cuenta de
depésito o la realizacion de transacciones en una entidad financiera. Esto permite a los individuos
gestionar y recibir pagos, asi como almacenar o ahorrar dinero, lo que constituye una puerta de

entrada esencial a la economia formal (Demirglic-Kunt, Klapper y Singer 2017). Sin embargo, no
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existe un consenso universal sobre el concepto de inclusion financiera, ya que su definicion varia
segun el contexto y los objetivos de cada pais (Cull, Ehrbeck y Holle 2014).

La inclusion financiera no se limita al acceso a servicios financieros basicos, sino que también
abarca la integracion econdmica y social de la poblacion, reduciendo barreras relacionadas con el
nivel de ingresos, la ubicacion geografica y la condicion social (Chibba 2009). En su esencia,
implica garantizar que todas las personas puedan acceder a una variedad de servicios financieros
que mejoren su calidad de vida y fortalezcan su bienestar econdémico, incluyendo cuentas de

ahorro, crédito, seguros y medios de pago digitales (Demirguc-Kunt, Klapper y Singer 2017).

A través de estos servicios, los individuos pueden planificar mejor su futuro, invertir en
educacién, emprender negocios Yy protegerse ante imprevistos econdémicos. Esto contribuye
directamente a la reduccion de la pobreza y la desigualdad, y refuerza la resiliencia de las
comunidades al brindar herramientas para enfrentar crisis econdémicas (Allen y otros 2016).
Durante la pandemia de COVID-19, por ejemplo, se evidencié que el acceso a servicios
financieros digitales permitio a millones de personas mantener la estabilidad financiera,

destacando la importancia de fortalecer estos sistemas en tiempos de crisis (FMI 2021).

Mas alld de los beneficios individuales, un sistema financiero inclusivo tiene un impacto
macroecondmico significativo, ya que permite la movilizacion eficiente de recursos hacia
inversiones productivas, promueve la innovacion y genera un crecimiento economico mas
equitativo (Beck y Demirgiic-Kunt 2008). Ademas, un sistema inclusivo fomenta la
formalizacion de la economia, lo que incrementa los ingresos fiscales y reduce las brechas

estructurales entre regiones y sectores econémicos.
1.1.1. Conceptualizacion de la inclusién financiera

Diversos organismos e instituciones ofrecen definiciones que reflejan distintos aspectos del
concepto de inclusion financiera. ElI Comité del Tesoro de la Camara de los Comunes del Reino
Unido (2004) define la inclusion financiera como la “capacidad de las personas para acceder a

productos y servicios financieros adecuados”.

Sarma y Pais (2008) amplian esta perspectiva al conceptualizar la inclusién financiera como un
proceso que facilita el acceso, la disponibilidad y el uso del sistema financiero formal para todos

los miembros de una economia. Céamara, Pefia y Tuesta (2013) definen a la inclusién financiera
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como la provisidn de acceso a servicios financieros adecuados y asequibles, que sean utilizados
de manera efectiva y constante por la poblacién. Este concepto abarca no solo la eliminacion de
barreras fisicas, economicas Yy sociales, sino también la mejora en la calidad de los productos y
servicios financieros, asegurando su relevancia para las necesidades de los usuarios y fomentando

la confianza en el sistema financiero.

De manera similar, Arora y Sharma (2016) destacan que la inclusién financiera juega un papel
crucial en la incorporacion de la poblacion no bancarizada al sistema financiero formal,
contribuyendo al desarrollo de una base financiera sélida para los paises. Sin embargo, como
sefialan Demirglc-Kunt, Klapper y Singer (2017), la disponibilidad de servicios financieros no
garantiza su uso. Un sistema financiero puede estar técnicamente accesible sin que toda la
sociedad lo utilice, debido a barreras estructurales o de percepcion. Esto subraya la necesidad de

politicas integrales que amplien tanto el acceso como el uso efectivo de los servicios financieros.

La inclusion financiera se entiende, entonces, como un concepto multidimensional, que abarca no
solo la capacidad de acceder a servicios financieros, sino también la posibilidad de usarlos de
manera regular v significativa. Esto implica que las estrategias orientadas a mejorar la inclusién
financiera deben abordar simultdneamente las barreras al acceso y al uso, garantizando que las
personas no solo accedan a los servicios financieros, sino que también perciban su valor y
utilidad en la mejora de su bienestar econdémico y social (Allen y otros 2016; Camara, Pefia y
Tuesta 2013).

1.1.2. Medicién de la inclusién financiera

Establecer una metodologia que permita evaluar el grado de inclusién financiera en un grupo
especifico representa un desafio significativo, dado que este concepto abarca una diversidad de

factores interrelacionados.

Entre las metodologias méas destacadas para enfrentar este reto se encuentra el indice de Inclusion
Financiera (IFI) desarrollado por Sarma (2008), el cual emplea un enfoque multidimensional para
capturar el acceso, uso y calidad de los servicios financieros. Este indice integra diferentes
indicadores, previamente normalizados, y los combina en un valor compuesto que varia entre 0y
1, donde O representa una exclusion financiera total y 1 refleja una inclusion financiera plena.

Este enfoque ha sido ampliamente reconocido por su capacidad para ofrecer una perspectiva
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integral de la inclusién financiera, facilitando tanto el analisis como las comparaciones entre

regiones y paises.

En esta misma linea, el Global Findex Database del Banco Mundial ha avanzado
significativamente en la comprension de la inclusién financiera, al recopilar datos detallados
sobre el acceso y uso de servicios financieros formales e informales. Este recurso permite
identificar patrones y brechas especificas asociadas a factores como género, nivel de ingresos y
ubicacion geografica (Demirglc-Kunt, Klapper y Singer 2017). Ademas, resalta la importancia
de desagregar los datos para disefiar politicas publicas mas inclusivas y ajustadas a las

necesidades de distintos grupos poblacionales.

Por su parte, el indice de Profundidad Financiera de Beck, Demirgiic-Kunt y Levine (2000)
ofrece una perspectiva mas amplia al incluir el andlisis del sector bancario y el mercado de
capitales como componentes fundamentales de la inclusién financiera. Indicadores como la
proporcion de crédito al sector privado sobre el Producto Interno Bruto (PIB) y la capitalizacion
del mercado de valores permiten evaluar como el desarrollo del sistema financiero contribuye a la

inclusién en diferentes contextos.

Adicionalmente, herramientas como la Encuesta de Acceso Financiero del Fondo Monetario
Internacional y los indices desarrollados por la Alianza para la Inclusion Financiera destacan la
importancia de la infraestructura y las politicas orientadas a grupos wulnerables, tales como
mujeres y poblaciones rurales. Estas iniciativas subrayan la necesidad de un enfoque equitativo
para superar las disparidades existentes y garantizar que los servicios financieros estén

disponibles para todos los sectores de la sociedad.

En el contexto de América Latina, Camara, Pefia y Tuesta (2013) introducen un indice que,
ademas de medir el acceso y uso, incorpora las barreras percibidas por los usuarios. Este enfoque
reconoce que la inclusion financiera no depende Unicamente de la infraestructura disponible, sino
también de factores subjetivos como la confianza en las instituciones financieras vy el

conocimiento sobre los productos Y servicios disponibles.

En este sentido, la medicion de la inclusién financiera no solo implica la recopilacion de datos,
sino también la integracion de diferentes metodologias que permitan capturar la complejidad de

este fendomeno. Desde enfoques globales como el de Sarma (2008) hasta iniciativas especificas
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como las de Cadmara, Pefia y Tuesta (2013), estas herramientas se consolidan como pilares
esenciales para orientar politicas que promuevan un desarrollo econémico inclusivo y sostenible.
A medida que se perfeccionen las metodologias y se disponga de datos mas desagregados, sera
posible obtener una comprensidn mas precisa de la inclusion financiera y su impacto en el

bienestar social y econémico.
1.2. Inclusiéon Financiera y Crecimiento Econémico

Como se expuso en el apartado anterior, la inclusion financiera se refiere a la capacidad de
individuos y empresas para acceder a servicios financieros (tiles y asequibles que satisfagan sus

necesidades, tales como cuentas bancarias, créditos, seguros y otros servicios.

Por su parte, el crecimiento econdémico es un concepto clave dentro de la teoria econdmica. Se
refiere al aumento sostenido de la produccion de bienes y servicios en una economia durante un
periodo prolongado, medido cominmente através del PIB. Este indicador refleja el valor total de
los bienes y servicios producidos en un pais y, segin el Fondo Monetario Internacional (2021), el
crecimiento economico no se limita solo al aumento del PIB, sino que también esta relacionado

con la sostenibilidad del crecimiento y la mejora de la calidad de vida de la poblacién.

El crecimiento economico puede ser impulsado por varios factores, entre ellos la inversion en
infraestructura, el desarrollo tecnoldgico, la educacién y la mejora de la productividad laboral
(Acemoglu 2019). Sin embargo, uno de los factores clave para que este crecimiento sea
sostenible es la acumulacion de capital humano ' fisico, que a su vez depende de una adecuada
asignacion de recursos. Segin Romer (1990), las economias que invierten en educacion e
innovacion experimentan tasas de crecimiento mas altas, ya que la capacitacion de la fuerza

laboral y la creacion de nuevas tecnologias aumentan la productividad.

En esta linea, la inclusion financiera juega un papel esencial, dado que un sistema financiero
inclusivo no solo mejora el acceso a servicios bancarios basicos, sino que también facilita la
inversién productiva. Beck, Demirgiic-Kunt y Levine (2007) argumentan que un sistema
financiero inclusivo fomenta la asignacion eficiente de recursos, lo que facilita el

emprendimiento, la creacién de empleo y, por ende, el crecimiento econémico.

Uno de los principales mecanismos a través de los cuales la inclusién financiera impulsa el

crecimiento economico es la mejora en la asignacion de recursos. Un sistema financiero inclusivo
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permite que el capital se distribuya de manera mas eficiente, dirigiéndolo hacia sectores y
proyectos con mayor potencial de crecimiento. Esto optimiza la utilizacién de los recursos
econdémicos y promueve una mayor productividad en la economia (Rajan y Zingales 1998). La
profundizacién financiera, facilitada por la mayor inclusion, contribuye auna mejor asignacion

del capital, lo que, a su vez, impulsa el crecimiento econémico a largo plazo.

La promocion del emprendimiento y la innovacion tambien es otro mecanismo crucial. El acceso
a servicios financieros como cuentas de ahorro, créditos y pagos digitales crea un entorno
propicio para la creacion de nuevas empresas Y la expansion de las existentes. Esto no solo
estimula la innovacién, sino que también contribuye a la diversificacion de la economia,

haciéndola mas dindmica y resiliente (King y Levine 1993).

En este sentido, el acceso adecuado al financiamiento es esencial para que los emprendedores
puedan transformar ideas innovadoras en negocios viables. Camara, Pefia y Tuesta (2013)
destacan que el acceso a productos financieros formales, como seguros y cuentas de ahorro,
permite a los hogares y negocios gestionar mejor los riesgos, aumentando su estabilidad
econdémica Yy contribuyendo a la resiliencia general de la economia. Esto es particularmente
relevante en economias emergentes, donde los choques financieros y econdémicos pueden tener

efectos devastadores.

La relacion entre inclusion financiera y crecimiento econdmico no solo se observa a nivel
nacional, sino también a nivel territorial. A medida que las regiones se desarrollan, el acceso a
servicios financieros se distribuye de manera desigual. Mientras que las areas urbanas, con su
infraestructura financiera méas desarrollada, pueden beneficiarse mas rapidamente de la inclusion
financiera, las areas rurales enfrentan barreras significativas para acceder a estos servicios. Esto
sugiere que los beneficios de la inclusion financiera no se distribuyen uniformemente y que el

contexto territorial especifico juega un papel crucial en la magnitud de su impacto.

El enfoque espacial resulta fundamental para entender cémo la inclusién financiera influye de
manera desigual en las distintas regiones de un pais. Las zonas urbanas, con mayor acceso a
infraestructura financiera y politicas publicas orientadas a promover la bancarizacion, tienden a
experimentar un mayor crecimiento econdémico derivado de la inclusion financiera. En cambio,

las regiones rurales, que a menudo carecen de servicios financieros basicos, se ven limitadas en
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su capacidad para participar plenamente en la economia formal (Demirgic-Kunt y Klapper
2017).

Segun Rivera, Reyes y Tamayo (2023), un aumento en la inclusion financiera en las regiones
sudamericanas se asocid con un incremento en el crecimiento econdmico, sugiriendo que la
expansion del acceso a los servicios financieros puede ser un motor clave para la reduccion de

disparidades regionales.

De esta forma, un sistema financiero inclusivo, que permita el acceso a servicios financieros en
areas remotas 0 menos desarrolladas, puede ser un factor determinante para el crecimiento
econdémico regional. Esto no solo ayuda a reducir las desigualdades econdmicas, sino que

también fomenta un desarrollo econdmico méas equilibrado entre las diferentes regiones del pais.
1.3. Economia Espacial, Inclusién Financiera y el Crecimiento Econémico

La economia espacial tiene sus raices en los estudios de localizacion econdmica y las dindmicas
espaciales, como se expuso en los trabajos pioneros de Ponsard (1983). Sin embargo, fue a partir
de los avances metodoldgicos v el auge de las técnicas econométricas espaciales en las décadas

posteriores que la economia espacial adquirié relevancia dentro de las ciencias sociales.

En particular, los estudios sobre la distribucion de las actividades econdmicas en el espacio y las
interacciones entre territorios se consolidaron gracias a la obra de autores como Barnes (2001),
quien propuso un enfoque multidisciplinario integrando métodos cuantitativos y geograficos.
Este enfoque permiti6 un analisis méas riguroso de los patrones espaciales de la actividad
econdmica, desde la concentracién hasta la dispersion, y su relacion con la productividad y el

desarrollo territorial.

En términos de crecimiento econdmico, la economia espacial ofrece una perspectiva valiosa al
considerar como los patrones espaciales y las interacciones entre regiones pueden influir en la
economia local. Hoover y Giarratani (1984) destacan que la economia espacial no solo estudia la
localizacion de las actividades econdmicas, sino también las interrelaciones entre ellas, y como
los fendmenos de proximidad y aglomeracion territorial impactan en la eficiencia econdémica vy la
competitividad de las regiones. Asi, la proximidad geografica y la contigiidad entre territorios
pueden fomentar procesos de crecimiento econdmico en una region a través de la correlacion

espacial.
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La Nueva Geografia Economica (NGE), que surge a finales del siglo XX, ha sido crucial para
integrar modelos de analisis espacial avanzados. Autores como Krugman (1991), a través de sus
modelos de economias de aglomeracion, muestran como la concentracion de actividades
productivas en ciertos territorios puede generar externalidades positivas, por ejemplo, reduccion
de costos de transporte, mayor acceso a mercados, que favorecen el crecimiento econdémico
regional. Este enfoque permite comprender cémo las economias de aglomeracion y las
externalidades espaciales generan una mayor competitividad entre las regiones, atrayendo mas

inversiones y generando mas empleo.

De esta manera, el crecimiento econdmico territorial se comprende mejor al ser visto como un
proceso espacial interconectado. Fujita y Thisse (2002) proponen que el crecimiento econémico
de una region no solo depende de sus caracteristicas internas (infraestructura, capital humano),
sino también de su relacion con las regiones vecinas, lo que permite identificar patrones
espaciales y los efectos indirectos de politicas de desarrollo regional. En este sentido, el analisis
espacial ofrece herramientas valiosas para detectar concentraciones o dispersion en el acceso a
servicios financieros, lo que puede generar areas de exclusién financiera y, por ende,

desigualdades econdmicas dentro de un pais 0 entre regiones.
1.3.1. Interacciones de la economia espacial

La inclusion financiera juega un papel crucial en el crecimiento econdmico, Yy su relacién con la
economia espacial puede observarse a través de modelos de autocorrelacion espacial. Beck,
Demirglic-Kunt y Levine (2007) destacan que un sistema financiero inclusivo facilita la
asignacion eficiente de recursos, contribuyendo al crecimiento econdémico sostenido. Sin
embargo, los beneficios de la inclusion financiera no se distribuyen de manera uniforme, y su

impacto depende en gran medida de las caracteristicas geograficas de las regiones.

El acceso a servicios financieros varia significativamente entre areas urbanas Y rurales, lo que
refuerza la importancia de una politica espacial de inclusion financiera. En este sentido,
investigaciones empiricas como la de Svirydzenka (2016) sefialan que la expansion de servicios
financieros en areas rurales no solo contribuye al desarrollo econdmico local, sino que también
ayuda a reducir las disparidades entre regiones al promover la inclusion de grupos historicamente

marginados.
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En el contexto latinoamericano, estudios de Rivera, Reyes y Tamayo (2023) muestran que un
aumento en la inclusion financiera en las regiones sudamericanas esta correlacionado con un
mayor crecimiento economico regional, lo que subraya la importancia de una politica inclusiva

que contemple las particularidades espaciales de cada territorio.

Por otro lado, el andlisis espacial del acceso a servicios financieros ha sido utilizado para evaluar
los efectos de las politicas publicas. Guiso, Jayaraman y Sura (2019) aplican modelos de
econometria espacial para estudiar como las politicas de inclusion financiera implementadas en
regiones especificas pueden tener efectos tanto directos como indirectos en las regiones vecinas,
mediante la mejora de la infraestructura financiera y la expansion del crédito. Este enfoque
resalta como las politicas regionales de inclusién financiera pueden generar efectos contagio en
las regiones vecinas, contribuyendo a un desarrollo econdmico mas equilibrado y equitativo.El
analisis de la economia espacial también permite observar como las politicas de inclusion
financiera influyen en la competitividad econdmica Y el crecimiento regional. Rajan y Zingales
(1998) argumentan que un sistema financiero inclusivo contribuye a la reduccion de la
vulnerabilidad econdmica y mejora la estabilidad financiera, lo que, a su vez, favorece el
crecimiento economico. Sin embargo, estos efectos no se distribuyen de manera uniforme: las
regiones con mejores infraestructuras y mayor densidad de servicios financieros experimentan un

crecimiento economico mas rapido que las areas con menor acceso a estos Servicios.

Este fendmeno ha sido analizado empiricamente por Klapper, Laeven y Rajan (2006), quienes
encontraron que el acceso a servicios financieros no solo facilita el emprendimiento, sino que
también actlia como un mecanismo de distribucién de la renta, permitiendo a los individuos y
empresas en territorios menos favorecidos acceder a créditos e inversiones, Yy reduciendo asi las
desigualdades econdmicas entre regiones. De manera complementaria, Demirgiic-Kunt y Klapper
(2017) concluyen que la expansion de la inclusion financiera, particularmente en areas rurales o
periféricas, tiene un impacto positivo en la reduccion de la pobreza y la mejora de los indicadores

de desarrollo econdmico regional.
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Capitulo 2. Marco Metodoldgico

En este capitulo se describen los elementos metodoldgicos fundamentales que guian la
investigacion. Se presentan los conjuntos de datos utilizados, las herramientas técnicas aplicadas,
los métodos econométricos empleados y las pruebas de autocorrelacion espacial. Asimismo, se
detallan los criterios utilizados para la seleccion del modelo mas adecuado y se especifican las

fuentes de los datos y las variables clave para abordar las preguntas de investigacion planteadas.

El enfoque metodologico se sustenta en los fundamentos teoricos discutidos previamente, lo que
permite establecer una base solida para analizar las dindmicas espaciales de la inclusién

financiera y su relacién con el crecimiento econémico a nivel provincial en Ecuador.
2.1. Metodologia
2.1.1. Metodologias aplicadas

Diversos estudios han abordado la incidencia de la inclusion financiera en el crecimiento
econdémico utilizando datos de panel, que combinan elementos de datos transversales y
longitudinales. Estos datos se recopilan de los mismos sujetos repetidamente a lo largo del

tiempo, permitiendo un andlisis més detallado de las dindmicas econémicas.

Entre los estudios destacados, se encuentra el de Andrianaivo y Kpodar (2011) que emplean el
enfoque Momentos Generalizados (GMM, por sus siglas en inglés) para explorar la relacion entre
inclusion financiera y crecimiento econdmico en una muestra de 44 paises. Sus hallazgos indican
que la inclusion financiera tiene un efecto positivo Y significativo en el crecimiento econdmico.
Ademas, subrayan que un entorno financiero solido amplifica el rol del sector financiero en el
fomento del crecimiento econdmico, sugiriendo que las instituciones financieras bien

desarrolladas pueden actuar como motores clave para el desarrollo econdémico.

También, Rasheed y otros (2016) aplicando el enfoque GMM en un panel de 97 paises durante el
periodo de 2004 a 2012, examinan el impacto de la inclusion financiera utilizando indicadores
como el nimero de sucursales bancarias y cajeros automaticos por cada 100.000 adultos.
Encuentran que estos indicadores de inclusion financiera tienen un efecto positivo y significativo
en el crecimiento economico. Este estudio aporta evidencia adicional sobre la importancia de la

infraestructura financiera en la promocion del crecimiento econdmico.
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Por otro lado, Sethi y Acharya (2018) hallaron que la inclusion financiera tiene un impacto
positivo Y significativo en el crecimiento econdémico. Emplearon modelos de efectos fijos y
efectos aleatorios para controlar las caracteristicas no observables especificas de cada pais que
podrian influir en los resultados. Ademés, integraron efectos de tiempo para controlar las
tendencias temporales comunes a todos los paises. Los autores utilizaron el Método de Minimos

Cuadrados Ordinarios (MCO) para estimar los parametros del modelo.

Magkonis y Tsopanakis (2014) desarrollan un modelo SVAR para examinar el impacto de los
shocks financieros y fiscales en las economias del Grupo de los Siete (G7).1 Los autores
demostraron que tanto el estrés financiero como el estrés fiscal pueden impactar negativamente
variables macroecondémicas claves, como el Producto Interno Bruto (PIB) y la inflacion. Los
resultados sugieren que las politicas fiscales y financieras deben ser coordinadas para mitigar

estos efectos adversos.

En un analisis similar, Chinoda y Kwenda (2019) usando la metodologia SVAR para 49 paises
durante el periodo de 2004 a 2016. Sus hallazgos sugieren que la inclusion financiera en Africa
responde positiva Yy significativamente a shocks en la competencia bancaria. Este estudio subraya
que, aungue la inclusion financiera es significativa, también es crucial implementar medidas

complementarias para potenciar el crecimiento econdémico.

En cuanto a estudios de enfocados en un solo pais, Sharma (2016) explora el impacto de la
inclusion financiera en el crecimiento econdémico de India utilizando la metodologia Vectores
Autorregresivos (VAR) vy la causalidad de Granger. Encuentra una relacion positiva entre el
crecimiento econdmico Yy varias dimensiones de la inclusion financiera, como la penetracion
financiera, la disponibilidad de servicios y el uso de servicios financieros. La prueba de
causalidad de Granger revela una causalidad bidireccional entre el alcance geografico de los
servicios financieros y el desarrollo econdémico, y una relacion causal unidireccional entre el
nimero de depositos/cuentas de crédito y el PIB. Si bien los estudios previos han arrojado
hallazgos significativos sobre la relacion entre la inclusion financiera y el crecimiento

economico, las metodologias utilizadas no consideran la proximidad geogréafica ni las

L El G7 es un foro intergubernamental compuesto por las siete economias mas avanzadas del mundo: Canada,
Francia, Alemania, ltalia, Japén, Reino Unido y Estados Unidos. La Unién Europea también participa en sus
reuniones.
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interacciones entre unidades espaciales. Estos modelos estan disefiados para manejar la
endogeneidad y las dinamicas temporales, pero no estan equipados para capturar la dependencia

espacial, un factor crucial en estudios donde las unidades geograficas se influyen mutuamente.

En el contexto del crecimiento econdmico regional y la inclusion financiera, es razonable esperar
que una mejora en la inclusion financiera de una regién no solo impacte su crecimiento, sino
también el de las regiones vecinas a través de efectos a través de efectos de spillover? o contagio®
econdémico. Conforme a lo expuesto en el capitulo anterior una mayor disponibilidad de
servicios financieros puede impulsar el acceso al crédito, fomentar la inversion y aumentar la
productividad no solo en la region que experimenta la mejora, sino también en sus areas

circundantes debido a la movilidad de recursos, personas y capitales.

En esta linea, Cai, He y Wang (2022) analizan cémo la inclusion financiera digital influye en el
consumo de los hogares en China mediante un modelo de Regresion Espacial Autorregresivo
(SAR). Los autores encuentran que la inclusién financiera digital tiene un impacto positivo y
significativo no solo en la region focal, sino también en las regiones vecinas a través de efectos
de derrame espacial. Estos efectos de spillover sugieren que el crecimiento econdmico no se
distribuye de manera homogénea, sino que se difunde a través de las redes geogréaficas, afectando

tanto a las provincias directamente involucradas como a las vecinas.

Jin, Yu, y Li (2020) exploran la relacion entre inclusion financiera y crecimiento econdmico
utilizando un modelo de error espacial (SEM). El estudio revela que existe una dependencia
espacial significativa entre las regiones en términos de inclusion financiera y crecimiento

economico. Ademas, los autores encuentran que el impacto de la inclusion financiera en el

crecimiento economico es mas fuerte cuando se consideran los efectos espaciales.

En cuanto a estudios en la region, Pérez y Fonseca (2017) y Alvarez (2021), aunque no se centran

exclusivamente en la relacién entre inclusién financiera y crecimiento econémico, mediante

2 Los efectos spillover se refieren a la influencia que unapolitica econémica, accién empresarial, o cambio enel
entorno econdmico en unaregidn tiene sobre las economias, sectores o entidades circundantes. A diferencia del
contagio, que suele serasociado con la propagacion de problemas o crisis, los efectos spillover pueden ser tanto
positivos como negativos y se relacionan con la transferencia de beneficios o costos a otras areas o sectores.
3 Los efectos de contagio se refieren a la propagacion de shocks econémicos o financieros de un area geografica,
sector, o entidad a otros lugares o entidades conectadas. Los efectos de contagio pueden ser provocados pordiversos
factores, como el comercio internacional, los flujos de capital, o la exposicion a riesgos comunes.
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técnicas espaciales encuentran una relacion positiva y significativa entre la inclusion financiera y
la reduccion de la pobreza en municipios mexicanos Yy provincias ecuatorianas, respectivamente.
Estos hallazgos sugieren que la inclusion financiera no solo puede estimular el crecimiento
econémico, sino que también puede contribuir a mejorar el bienestar econdmico en contextos

locales especificos.

Hidalgo (2023), utilizando la metodologia de Sarma para la construccion del indice de Inclusion
Financiera, basada en las dimensiones de uso, acceso y profundizacion financiera y mediante la
estimacion de los modelos econométricos SAR, SEM y SARAR, expuso que un aumento del 1%

en el IFI tiene un impacto positivo, incrementando el Valor Agregado Bruto en un 0,1235%.

En definitiva, los resultados empiricos expuestos demuestran que existen diversas metodologias
aplicadas para medir la incidencia de la inclusion financiera en el crecimiento econdémico. No
obstante, los modelos espaciales, como el SAR, el SEM o el SARAR, son particularmente
adecuados en contextos donde hay interaccion entre unidades espaciales, ya que estos modelos
permiten incorporar la dependencia espacial que surge cuando el valor de una variable en una
region esta influenciado por los valores observados en areas geograficamente cercanas (Elhorst
2014). En comparacion con los métodos econométricos tradicionales, que asumen independencia
entre unidades geogréficas, los modelos espaciales logran estimaciones mas precisas y

consistentes al corregir la autocorrelacion espacial y capturar los efectos de retroalimentacion.
2.1.2. Disefio metodoldgico del estudio

De acuerdo con las metodologias aplicadas en estudios revisados previamente, los modelos de
datos de panel son particularmente Util para evaluar la dindmica de variables economicas,
sociales o politicas a través del tiempo y entre las unidades, proporcionando resultados mas

robustos y precisos.

Existen varios modelos para estimar datos de panel, entre los mas comunes se encuentran: el

modelo pooled, el modelo de efectos fijos y el modelo de efectos aleatorios. El modelo pooled
asume que no existe heterogeneidad no observada entre las unidades, vy, por lo tanto, se estima
una Unica regresion que combina todos los datos de las unidades y los periodos de tiempo, sin
considerar la variabilidad individual. EI modelo de efectos fijos introduce un término adicional

que captura la heterogeneidad no observada, constante en el tiempo, entre las unidades. Este

27



modelo permite controlar por caracteristicas invariables que podrian influir en la variable
dependiente. Y el modelo de efectos aleatorios asume que las diferencias no observadas entre las
unidades no estan correlacionadas con las variables explicativas, lo que permite incorporar estas
diferencias en los términos de error en lugar de estimarlas explicitamente como en los efectos
fijos.

Siun modelo de datos de panel presenta caracteristicas espaciales, se debe complementar este
con el uso de técnicas econométricas espaciales se considera el mas adecuado cuando la
proximidad geogréfica y las relaciones de vecindad pueden afectar significativamente los
resultados. Las metodologias tradicionales, como los modelos de regresion estandar, suelen
omitir estos patrones espaciales, lo que puede llevar a subestimaciones o a la incapacidad de

detectar dependencias espaciales entre las unidades territoriales.

La seleccion de esta metodologia se justifica por la necesidad de capturar los efectos espaciales y
la influencia mutua entre provincias adyacentes, lo cual es crucial para una estimacion mas
precisa y robusta de las relaciones econdmicas. Este enfoque permite identificar como las
caracteristicas econdmicas Yy las politicas financieras de una provincia no solo inciden en su
propio desempefio econdémico, sino que también generan efectos de contagio o spillovers que

impactan a las provincias vecinas.

Al analizar estos efectos espaciales, se obtiene una comprension mas completa y detallada de las
dinamicas econdmicas regionales, ofreciendo una perspectiva méas amplia del papel de la
inclusion financiera como motor del crecimiento economico en el Ecuador. De esta manera, se
garantiza que el andlisis refleje adecuadamente las interdependencias espaciales y se logren
conclusiones que contribuyan de manera méas precisa al disefio de politicas publicas orientadas a

promover un desarrollo econdmico equilibrado en el &mbito provincial.

Jean Paelinck y Luc Anselin son reconocidos como pioneros en el campo de la econometria
espacial, habiendo sentado las bases para el analisis de las interacciones espaciales en datos
econdmicos. Paelinck, en su estudio de 1979, "Spatial Econometrics: A Methodological Survey”,
ofrecié un marco conceptual que destaco la importancia de considerar las relaciones espaciales en
la modelizacién econométrica. Por su parte, Anselin, con su obra “Spatial Econometrics:

Methods and Models” de 1988, introdujo conceptos clave sobre la autocorrelacion espacial y
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desarrolld6 métodos para modelar la dependencia entre observaciones geograficas. Juntos,
identificando la necesidad de desarrollar herramientas analiticas que pudieran abordar las
particularidades de los datos georreferenciados, es decir, aquellos datos que estan asociados a

ubicaciones geograficas especificas.

En los modelos econdmicos convencionales, las observaciones se suelen tratar como
independientes entre si; sin embargo, esta suposicion se vuelve inadecuada cuando se analizan
datos que poseen una dimension espacial. De acuerdo Alvarez-Dardet (2002), la dependencia
espacial se refiere a la relacion en la cual los valores de una variable en una unidad geografica
estan correlacionados con los valores en unidades cercanas. Esto significa que las observaciones

no son independientes entre si, sino que existe una correlacion espacial significativa.

La dependencia espacial puede manifestarse como autocorrelacién positiva o autocorrelacion
negativa. La autocorrelacion espacial positiva se presenta cuando un evento ocurrido en una
region aumenta la probabilidad de que un evento similar se produzca en una o varias regiones
vecinas. En contraste, la autocorrelacion espacial negativa ocurre cuando un evento en una region
disminuye la probabilidad de que dicho evento se manifieste en otra region. Para medir la
autocorrelacion espacial los indicadores mas utilizados son: | de Moran, C de Geary* y la G de
Getis y Ord.> De los tres mencionados, el indice | de Moran es el que mayor se ha empleado en
las investigaciones académicas, por lo tanto, para explicar la intensidad de la dependencia

espacial se lo realiza segin los pardmetros de este indicador.

El indice | de Moran compara directamente los valores de cada observacién con la media de

estas, como se detalla a continuacion.

_N Z{-‘le?’ﬂ wij(x—%)(xj—%)

I; w N (xi—%)?

Donde:

4 El C de Geary (o0 indice de Geary) es otra medida de autocorrelacién espacial, desarrollada por Roy C. Geary. Se
centra en la variacién local y es mas sensible a las diferencias entre vecindarios que el | de Moran. Su valor varia de 0
a un valor positivo:

5 El Gde Getis y Ord es una medida que identifica agrupaciones espaciales de valores altos o bajos. Se utiliza para
detectar si hay concentraciones significativas de valores altos o bajos en un area especifica.
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N: Numero de observaciones (localidades).

X;: Valor de la variable en la localizacion i.
X Media de la variable.

W' Matriz de pesos espaciales (contigtiidad), indica la proximidad o relacion entre iy j.
W = (XL, X1, w;;): Suma de todos los pesos espaciales.

Es importante destacar que, aunque el indice | de Moran mide el nivel de autocorrelacion espacial
de una variable en un conjunto de regiones (unidad de anélisis), este no proporciona un criterio
especifico sobre cudn alejado de cero debe estar para concluir que existe autocorrelacion espacial
significativa. Por lo tanto, es necesario realizar una prueba de hipotesis para determinar si los
resultados del indice son estadisticamente significativos. Estos conceptos se analizaran mas
adelante.

Otro aspecto importante que considera la econometria espacial es la organizacién y distribucion
de los datos en el espacio geografico. Para modelar adecuadamente la estructura espacial, es

necesario identificar las relaciones espaciales y las caracteristicas de los datos georreferenciados.

Una caracteristica clave de los datos georreferenciados es que estan vinculados a una ubicacion
especifica mediante coordenadas en el plano. Ademas, estos datos pueden estar asociados a
estructuras como nodos que representan carreteras, o poligonos que hacen referencia a ciudades,

provincias, regiones o paises.

Para representar la ubicacion geografica de poligonos, se utiliza cominmente la Matriz de
Contiguidad, denotada generalmente por . Existen diferentes métodos para construir la matriz
de contigtiidades, dependiendo de como se defina la vecindad o proximidad espacial. Entre las
mas comunes se encuentran la matriz de tipo Queen,® matriz de tipo Rook’ y la matriz de tipo K-
Nearest Neighbors (KNN).8

6 La matriz de tipo Queen, incluye tanto vecinos contiguos como vecinos que comparten un vértice (esquina), es
decir si dos provincias tienen un punto de interseccion, se consideran vecinas en la matriz Queen.

" La matriz de tipo Rook, incluye solo vecinos contiguos que comparten un borde, es decir si dos provincias tienen
un borde comin, se consideran vecinas.

8 La matriz de tipo K-Nearest Neighbors, consideralos K vecinos mas cercanos a cada unidad, independientemente
de si comparten un borde o un vértice.
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Para el presente estudio se empleard la definicion de la matriz de tipo Queen, la cual establece
que dos unidades espaciales son consideradas vecinas si comparten un borde o vértice en comdn
(Anselin 1988). La matriz de tipo Queen resulta adecuada cuando se anticipa que las
interacciones espaciales seran mas intensas entre unidades con fronteras comunes. Este enfoque

es frecuente en estudios de desarrollo regional y economia espacial, segin LeSage y Pace (2009).

La eleccion de la matriz de pesos espaciales es fundamental en el andlisis espacial, ya que define
coémo se consideran las relaciones entre las unidades espaciales. Esta matriz es cuadrada, lo que
significa que tiene el mismo ndmero de filas y columnas, determinadas por la cantidad de

poligonos independientes en el andlisis.

Esto se traduce en que el elemento W;; de la matriz es igual a1 si las unidades espaciales iy j
son adyacentes (es decir, comparten un borde), y es igual a 0 en caso contrario. Cabe sefialar que

la diagonal principal de la matriz esta compuesta por ceros, ya que se asume que un poligono no

puede ser vecino de si mismo.
La matriz de contigiidades W tiene la siguiente forma:

1 siiyj comparten frontera

W, = A .
: 0 siiyjnoson vecinos

Considerar la proximidad geogréfica y la influencia mutua entre regiones son determinantes
claves en el presente estudio. Ignorar estos efectos espaciales podria conducir a estimaciones
sesgadas e inexactas, ya que los modelos econométricos aplicados no capturarian la

interdependencia que realmente existe en el fendmeno estudiado.
2.1.3. Modelos econométricos espaciales

Anselin, LeSage, Pace y Elhorst han desarrollado una serie de modelos econométricos espaciales
que permiten analizar la dependencia espacial entre unidades geogréficas. Estos modelos son
fundamentales en contextos donde se presume que las variables observadas en una region no son
completamente independientes de las caracteristicas de sus areas vecinas, un fenomeno habitual
en estudios econdmicos Yy sociales. La proximidad geogréfica puede influir en los resultados de
diversas maneras, generando interacciones espaciales que deben ser modeladas de manera

adecuada para evitar sesgos en las estimaciones Yy garantizar inferencias validas.
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La gama de modelos espaciales es amplia y cada uno esta disefiado para abordar diferentes tipos
de dependencia. Por ejemplo, el Modelo de Durbin Espacial (SDM) no solo capturar la influencia
espacial de la variable dependiente, sino también de las variables explicativas de las regiones
vecinas. Segun, LeSage y Pace (2009) esto es Util cuando se cree que no solo el resultado final,
sino tambien las caracteristicas estructurales de las regiones adyacentes, influyen en los

resultados.

En estudios donde solo se espera la influencia espacial en las variables explicativas, se puede
optar por el Modelo de Lag Espacial en Variables Dependientes (SLX), el cual omite la
autocorrelacién en la variable dependiente (Elhorst 2014). Otra opcion es el Modelo de
Autocorrelacién Espacial Condicional (SAC), que captura la dependencia tanto en la variable
dependiente como en los errores, proporcionando mayor flexibilidad en escenarios con
correlaciones espaciales complejas. Ademas, los Modelos de Interaccién Espacial y los Modelos
Espacio- Temporales se emplean en contextos mas especificos, como el analisis de flujos entre

regiones o la evolucidn de las interacciones espaciales a lo largo del tiempo (LeSage y Pace
2009).

Para el presente estudio, que analiza la inclusion financiera y el crecimiento economico en las
provincias del Ecuador, se ha optado por emplear los Modelos SAR, SEM y SARAR, en virtud
de su capacidad para capturar las dependencias espaciales mas relevantes para este contexto. El
modelo SAR es especialmente adecuado cuando se espera que la variable dependiente, el valor
agregado bruto per cépita, esté directamente influenciada por los valores en las provincias
vecinas. Por otro lado, el modelo SEM es Util cuando la autocorrelacion espacial se presenta a
través de los errores no observados, permitiendo captar efectos espaciales no incluidos
explicitamente en el modelo. Finalmente, el modelo SARAR combina estas dos perspectivas,
ofreciendo una mayor flexibilidad para capturar tanto la autocorrelacién en la variable
dependiente como en los errores, lo que permite realizar un andlisis mas preciso y detallado
(Anselin 1988, LeSage y Pace 2009, Elhorst 2014).

A. Modelo Espacial Autorregresivo (SAR)

El Modelo Espacial Autorregresivo (SAR, por sus siglas en inglés: Spatial Autoregressive

Model) es un modelo econométrico que se utiliza para capturar la dependencia espacial entre las
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observaciones de una variable dependiente en distintas unidades espaciales (por ejemplo,
provincias, regiones o paises). Este modelo es especialmente Util en situaciones donde se espera
que el valor de la variable dependiente en una unidad geogréfica esté influenciado por los valores

de la misma variable en unidades geogréficas vecinas.

El modelo SAR introduce un término de autorregresion espacial en la ecuacion, lo que permite
que la variable dependiente de una unidad espacial esté directamente relacionada con las
variables dependientes de las unidades vecinas. La diferencia entre un modelo espacial
autorregresivo con un modelo de regresion tradicional se da por la introduccion de la matriz

(I —pW)~1, la misma que captura en su diagonal el impacto directo y el impacto indirecto de
una region sobre otra; es decir, mide la interaccion espacial de la unidad de andlisis con sus

Vecinos.

De acuerdo a Carracedo y Debon (2017) la formulacion del modelo SAR en datos de panel es la

siguiente:
Ypy=a+ PZ?'=1Wth + X+ u+ v+ g

Donde Y;, es un vector de dimension NT x 1 correspondiente a las observaciones de variable
dependiente para la unidad i en el tiempo t, a es el intercepto del modelo, p es el parametro
autorregresivo espacial asociado a la variable dependiente, W es la matriz de pesos espaciales de
dimension N x N donde i y j representan dos unidades de las N unidades totales, Y;, es un vector
de dimension NT x 1 correspondiente a las observaciones de variable dependiente de las unidades
vecinas j en el tiempo t, X;, es una matriz de dimensiones NT x k de observaciones de las
variables independientes para la unidad i en el tiempo t, donde k es el nimero de variables
independientes, [ es un vector de coeficientes desconocidos asociados a las variables
independientes de dimension k x 1, u; es el efecto fijo espacial de dimension N x 1, v, es el
efecto fijo temporal y ¢;, es un vector de temimos de error independiente e idénticamente

distribuido de dimensién NT x 1.

El parametro p (rho) es crucial en el modelo SAR, ya que mide el grado en que la variable
dependiente de un lugar (provincia) esta relacionada con la misma variable en lugares cercanos

(provincias vecinas). Si p es positivo Y significativo, significa que un aumento en la variable
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dependiente en una unidad tiende a estar asociado con aumentos en la misma variable de sus
vecinas. Si p es negativo, indica una relacion inversa.

La estimacion de los parametros del modelo SAR no puede realizarse mediante el método de
Minimos Cuadrados Ordinarios, debido a la correlacion entre las observaciones introducida por el

término espacial pW;;Y;,. En su lugar, se utilizan el método de Maxima Verosimilitud o el de
Minimos Cuadrados Generalizados, que son mas adecuados para manejar la dependencia espacial

(Lee 2004).
B. Modelo de Error Espacial (SEM)

El Modelo de Error Espacial (SEM, por sus siglas en inglés: Spatial Error Model) es otro enfoque
en la econometria espacial disefiado para capturar y corregir la autocorrelacion espacial presente
en los términos de error de un modelo econométrico. A diferencia del modelo SAR, que se centra
en la dependencia espacial de la variable dependiente, el SEM aborda la correlacion espacial en
los errores del modelo, permitiendo capturar efectos espaciales no modelados explicitamente en

las variables independientes.

De acuerdo a Lesage y Pace (2009) la formulacion del modelo SEM en datos de panel es la

siguiente:

Yo = XuB + &

Donde Y;, es un vector de dimension NT x 1 correspondiente a las observaciones de variable
dependiente para la unidad i en el tiempo ¢, X;, es una matriz de dimensiones NT x k de
observaciones de las variables independientes para la unidad i en el tiempo t, donde k es el
numero de variables independientes, S es un vector de coeficientes desconocidos asociados a las
variables independientes de dimension k x 1y ¢;, es un vector de temimos de error independiente

e idénticamente distribuido de dimensién NT x 1.

El parametro A (lambda) captura la dependencia espacial en los errores del modelo. Un valor

significativo de A indica que los residuos del modelo en una unidad geografica estan
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correlacionados con los residuos en unidades geograficas vecinas. Este tipo de correlacion puede

surgir debido a factores no observados o mal especificados que influyen en areas cercanas.

La estimacion de los parametros del modelo SEM tambien requiere métodos especializados, se
utilizan los métodos de Maxima Verosimilitud o Minimos Cuadrados Generalizados para obtener
estimaciones consistentes y eficientes de los parametros.

C. Modelo Autorregresivo-Media Movil Espacial (SARMA)

El Modelo Autorregresivo-Media Movil Espacial (SARMA, por sus siglas en inglés: Spatial
Autoregressive Moving Average Model) es una extensién de los modelos espaciales basicos, que

combina las caracteristicas de los modelos SAR y SEM.

El modelo SARMA incorpora tanto un término autorregresivo espacial como un término de
media mAvil espacial en su especificacién. Conforme a Lesage y Pace (2009) la formulacion del

modelo SARMA en datos de panel es la siguiente:

Yy =a+ pXj_ WY,

iYit +X;: B ++u; +v, + ¢,

Variables previamente definidas.
El modelo SARMA combina las interpretaciones del SAR y el SEM:

e Componente SAR (pWy), el término p captura la influencia directa que la variable

dependiente en una unidad geografica sobre las unidades vecinas. Es decir, si una unidad
presenta un alto valor en la variable dependiente, es probable que la variable dependiente

de las unidades vecinas también lo hagan.

e Componente MA (AWuw), el término A capta la autocorrelacion espacial en los errores.

Este coeficiente permite modelar las correlaciones espaciales que no se deben a la
relacion directa entre las variables independientes, sino a factores no observados que

influyen en los errores de las unidades vecinas.
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De igual manera, el modelo SARMA se estima mediante los métodos de méxima verosimilitud o
de minimos cuadrados generalizados. Estos métodos permiten corregir tanto la autocorrelacion

espacial en la variable dependiente como en los términos de error.
2.1.4. Pruebas de autocorrelacion espacial

La verificacion de la presencia de efectos espaciales y la adecuacion del modelo en la
econometria espacial es fundamental para garantizar la validez de los resultados. Existen varias
pruebas diagnosticas que se utilizan para identificar la dependencia espacial y evaluar si un
modelo econométrico es adecuado para capturar dichos efectos. A continuacion, se describe las
pruebas mas comunes para detectar la autocorrelacion en modelos espaciales: la Prueba de la | de
Moran, Clusters LISA y la Prueba de Multiplicador de Lagrange (LM).

A. Prueba de la | de Moran

La I de Moran Global es una medida de autocorrelacion espacial global que evalGa si un patron
espacial es aleatorio, agrupado o disperso en toda el area de estudio. Un valor positivo indica
agrupamiento (valores similares estan cerca unos de otros), mientras que un valor negativo indica

dispersion (valores diferentes estan cerca unos de otros).

La autocorrelacién espacial se refiere a la similitud o dependencia entre valores observados en

unidades espaciales vecinas.

= | de Moran >0, indica autocorrelacion espacial positiva, lo que sugiere que las unidades
espaciales con valores altos tienden a estar cerca de otras unidades con valores altos, y

viceversa.

= | deMoran I <0, indica autocorrelacion espacial negativa, sugiriendo que las unidades
espaciales con valores altos tienden a estar cerca de unidades con valores bajos, y

viceversa.
= [ de Moran = 0, Indica ausencia de autocorrelacion espacial
La Hipdtesis que plantea esta prueba es la siguiente:
H,: No hay autocorrelacion espacial (I de Moran = 0).

H,: Existe autocorrelacion espacial significativa (I de Moran # 0).
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B. Indicadores Locales de Asociacion Espacial (LISA)

Los indicadores LISA (por sus siglas en inglés, Local Indicators of Spatial Association), son una
clase de estadisticas que incluyen el Local Moran’s I y otros indicadores locales, que identifica la
ubicacion de clusters locales y valores atipicos espaciales. Cada estadistico global de

autocorrelacion espacial tiene un equivalente LISA que descompone el analisis a nivel local

Un Mapa de Clusters LISA muestra diferentes tipos de patrones espaciales, que se pueden
interpretar de la siguiente manera:

= Alto-Alto (High-High): Areas donde tanto la unidad espacial como sus vecinas tienen

valores altos. Indica una concentracién de valores altos.

= Bajo-Bajo (Low-Low): Areas donde tanto la unidad espacial como sus vecinas tienen

valores bajos. Indica una concentracion de valores bajos.

= Alto-Bajo (High-Low): Areas donde la unidad espacial tiene un valor alto, pero sus

vecinas tienen valores bajos. Indica un valor atipico alto rodeado de valores bajos.

= Bajo-Alto (Low-High): Areas donde la unidad espacial tiene un valor bajo, pero sus

vecinas tienen valores altos. Indica un valor atipico bajo rodeado de valores altos.

= No Significativo: Areas donde no se detecta una autocorrelacion espacial significativa.

C. Prueba estandar del Multiplicador de Lagrange (LM)

Las pruebas de Multiplicador de Lagrange (LM) es una herramienta fundamental en la
econometria espacial para evaluar la especificacion de modelos. Este enfoque se basa en la idea
de que, si un modelo es incorrecto, los residuos deberian mostrar patrones sistematicos que

indiquen la presencia de efectos espaciales no capturados.
= Prueba LM para el Modelo SAR (LM-Lag)

La prueba LM se utiliza para detectar la presencia de autocorrelacién espacial en los términos de
la variable dependiente.

H,: No hay autocorrelacion espacial en la variable dependiente
H,: Hay autocorrelacion espacial en la variable dependiente.
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La prueba Proposito: Se utiliza cuando el LM-Lag no es concluyente. Proporciona una prueba

robusta en caso de que haya simultdneamente autocorrelacion en los errores y en la variable

dependiente.
Hipotesis: Igual que el LM-Lag.
= Prueba LM para el Modelo SEM (LM-Error):

Esta prueba esta disefiada especificamente para detectar si existe autocorrelacion espacial en los

errores del modelo. Con la siguiente Hipdtesis:
H,: No hay autocorrelacion espacial en los errores.
H,: Hay autocorrelacion espacial en los errores
= Prueba LM para el Modelo SARAR (LM-Lag y LM-Error):

Esta prueba combina la LM-Lag y la LM-Error para detectar simultineamente la presencia de

autocorrelacion espacial en la variable dependiente y en los errores. Con la siguiente Hipotesis:
H,: No hay autocorrelacion espacial en la variable dependiente ni en los errores.
H,: Existe autocorrelacion espacial en la variable dependiente y/o en los errores.

D. Prueba robusta del Multiplicador de Lagrange (LM robusta)

Las pruebas LM robustas representan una mejora respecto a las pruebas estandar, ya que
proporcionan una evaluacion mas precisa y menos sesgada al corregir la interaccion entre los

efectos espaciales, pero manteniendo las mismas hipotesis.

= LM robusta para el modelo SAR (LM-Lag robusta): Esta prueba corrige la posible
presencia de autocorrelacion en los errores (modelo SEM) al evaluar la autocorrelacion

den la variable dependiente.

= LM robusta para el modelo SEM (LM-Error robusta): Esta prueba corrige la posible
presencia de un rezago espacial en la variable dependiente (modelo SAR) al evaluar la

autocorrelacion en los errores (SEM).
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= LM robusta para el modelo SARAR (LM-Lag robusta-LM-Error robusta): Esta
prueba ajusta la estadistica para tener en cuenta tanto la autocorrelacion en la variable

dependiente (SAR) como en los errores (SEM).
E. Prueba de Hausman

Es una herramienta estadistica utilizada para determinar si un modelo de efectos fijos o un
modelo de efectos aleatorios es mas adecuado en el andlisis de datos de panel. Su objetivo
principal es verificar si los efectos individuales no observados estan correlacionados con las

variables explicativas incluidas en el modelo.

H,: Los efectos individuales no estan correlacionados con las variables explicativas (el

modelo de efectos aleatorios es consistente y eficiente).

H,: Los efectos individuales estan correlacionados con las variables explicativas (el

modelo de efectos fijos es el mas adecuado).

En sintesis, estas pruebas proporcionan una base solida para diagnosticar la presencia de efectos
espaciales y para seleccionar el modelo espacial adecuado en la econometria. La correcta
identificacion de la estructura espacial es esencial para evitar resultados sesgados y para realizar

inferencias validas en estudios espaciales.
2.1.5. Criterios de informacion

Ademas de las pruebas mencionadas, es fundamental considerar los criterios de informacion,
como el Criterio de Informacién de Akaike (AIC) y el Criterio de Informacién Bayesiano (BIC).
Estos criterios no solo penalizan la complejidad del modelo, sino que también facilitan la

comparacion entre diferentes especificaciones.

Al evaluar multiples modelos, el que presente el menor valor de AIC o BIC se considera el mas
adecuado, ya que indica un equilibrio optimo entre la bondad de ajuste y la parsimonia. Esta
evaluacion es crucial para evitar el sobreajuste y seleccionar un modelo que generalice bien en
nuevos datos. En este sentido, los criterios AIC y BIC son herramientas valiosas que
complementan las pruebas estadisticas, ofreciendo una perspectiva mas completa para la eleccion

del modelo.
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2.2. Datosy Variables

El periodo de estudio comprende los afios 2018 a 2022, lo que permitird analizar el
comportamiento de la inclusion financiera en el crecimiento economico, considerando el impacto
de la pandemia por COVID-19.° Durante estos afios, se observaron cambios significativos en la
economia global debido a la crisis sanitaria, lo que hace esencial analizar como estas

circunstancias extraordinarias afectaron la accesibilidad y el uso de servicios financieros.
2.2.1. Datos

En el desarrollo de esta investigacion, es fundamental contar con fuentes de informacién
confiables y pertinentes que respalden los analisis realizados. A continuacion, se detallan las
principales fuentes de informacion indagadas, que proporcionan el contexto necesario para una

comprension integral del tema y contribuyen a la validez de los resultados obtenidos:

= Banco Central del Ecuador: Proporciona datos sobre el Valor Agregado Bruto provincial,
la encuesta de inclusidn financiera, tablas de oferta utilizacion, entre otros indicadores

macroecondmicos relevantes.

= |nstituto Nacional de Estadistica y Censos: Productor de informacion econdémica y
sociodemogréafica, se considera los afios de escolaridad, tasas de empleo, coeficiente de

desigualdad de Gini, porcentaje de pobreza por ingresos, distribucion geografica.

2.2.2. Variables
El estudio considera las siguientes variables.
A. Variable Dependiente:

Crecimiento economico, medido a través del VAB per capita de la poblacion adulta,
recolectado de la serie anual de las Cuentas Nacionales Regionales'® (serie ajustada,
encadenada al afio 2018) del BCE.

9 La pandemia por COVID-19 causada por el coronavirus SARS-CoV-2, se origind a finales de 2019 en la ciudad de
Wuhan, China. La misma que se caracterizd por la rapida y amplia propagacion del virus, que dio lugar a medidas
como confinamientos, distanciamiento social, cierre de fronteras, y campafias de vacunacion masiva.

10 ] Banco Central del Ecuador realizd la actualizacion del afio base de las Cuentas Nacionales, pasando de 2007 a
2018. Esta actualizacién considera el afio 2018 por ser un afio sin shocks externos ni catastrofes naturales.
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B. Variables Independientes:

= Indice de Inclusion Financiera (IFI1): Desarrollado conforme a la metodologia propuesta

por Sarma (2008). Este indice compuesto evalla la inclusion financiera en una region a

través de tres dimensiones clave. Para cada una de estas dimensiones, se seleccionan

indicadores  especificos que capturan diversos aspectos de la inclusion financiera,

garantizando asi una medicion integral y precisa.

Tabla 2.1. Dimensiones para la construccion del IFI

ahorro, cuentas corrientes, depdsitos a plazo,
cuenta basica, credito, tarjetas de débito y
tarjetas de crédito.)

Dimension Descripcion Indicadores
Numero de puntos de
Disponibilidad de servicios financieros del atencion por cada 10.000
Sistema Financiero Nacional (incluye habitantes mayores a 15 afios
Acceso oficinas, cajeros automaticos, corresponsales
no bancarios, corresponsales solidarios y Ndmero de puntos de
agentes auxiliares) atencion por cada 1.000
Km?
Adquisicion y frecuencia en la utilizacion de
los productos financieros activos del Sistema
) ) ] ] Numero de Cuentas por cada
Financiero Nacional (incluye cuentas de )
Uso 10,000 habitantes mayores a

15 afios

Profundizacion

Financiera

Grado en el que los servicios financieros
estan desarrollados y son utilizados de
manera integral

Créditos (NUmero de cuentas
por cada 10.000 adultos)

Depoésitos a plazo (Numero
de cuentas por cada 10.000

adultos

Elaborado por la autora con base en BCE (2018-2022).
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Como los indicadores presentados estan en distintas unidades de medida, es fundamental
normalizarlos para facilitar las comparaciones. Esta normalizacion asegura que todos los
indicadores se encuentren en una escala uniforme antes de ser combinados. Para lograrlo, Sarma
propone un método que ajusta los valores de los indicadores en un rango de 0 a 1, aplicando Ila
siguiente formula:

X; — min(X;)

. max(X;) — min(X;)

Donde:

X; es el valor normalizado,

X; es el valor original del indicador,

min (X;) es el valor minimo del indicador entre las provincias, y

max(X;) es el valor maximo.

Una vez que los indicadores han sido normalizados, se procede a agregarlos para obtener una
medida compuesta para cada dimensién (acceso, uso y profundizacién financiera). La agregacion
se puede hacer mediante una media ponderada, donde los pesos pueden ser iguales o asignados
segun la importancia percibida de cada indicador.

El indice para cada dimensién se calcula como:

n
1 !

i=1
Donde:
I, es el indice de una n dimension especifica (acceso, uso, o profundizacion), y X; son los

valores normalizados de los indicadores dentro de esa dimension.

Posteriormente, el IFI se estima también como un promedio ponderado de las tres dimensiones

principales. Sarma propone la siguiente formula general:

(1-4)+ (1-U)*+ (1 - P)?
3

IFI =1 —
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Donde:

A representa la dimension de Acceso,
U representa la dimension de Uso, y
P representa la dimension de Profundizacién Financiera.

En esta formula, cada dimensién se expresa en forma de distancia desde el valor ideal (que es 1).
La raiz cuadrada y la media permiten combinar las dimensiones y obtener un valor agregado del

indice.
El indice toma un valor entre 0y 1:

= Un valor de 0 indica exclusion financiera total; en este caso, no hay acceso ni uso de

servicios financieros, y la calidad es baja o inexistente, y

= Un valor de 1 indica inclusién financiera completa; es decir, la poblacién tiene un acceso
total a los servicios financieros, los utiliza de manera efectiva, y los servicios son de alta

calidad.

Los valores intermedios proporcionan una medida del grado de inclusion financiera, permitiendo

comparaciones entre regiones y en el tiempo.
C. Variables de Control:

Segun Barro (1988), en las investigaciones sobre crecimiento economico es esencial incluir
variables de control que permitan aislar el impacto de la variable objetivo. Al incorporarlas, se
reduce el riesgo de obtener estimaciones sesgadas, lo que mejora la precision y validez del

modelo. En este contexto, se han considerado las siguientes variables:

= Afios promedio de escolaridad y su cuadrado: La educacion es considerada un factor
clave en el crecimiento econdmico. Un mayor nivel educativo mejora la productividad de
los trabajadores, incrementando su capacidad de generar ingresos Yy favoreciendo la
innovacion. Barro (1991) sefiala que la escolaridad es una de las variables més robustas en
estudios de crecimiento econdmico, pues incrementa el capital humano y contribuye
directamente al crecimiento. Sin embargo, la relacion entre la educacion y el crecimiento

puede no ser lineal, lo que justifica la inclusion de su valor cuadrado. Segun Gemmell
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(1996), los retornos marginales de la educacion podrian decrecer a medida que los afios de
escolaridad aumentan, de ahi la importancia de incorporar el término cuadratico para

capturar esta posible no linealidad.

= Tasa de empleo adecuado: El empleo adecuado, que mide la proporcion de personas que
tienen empleo de calidad (segun ingresos Y estabilidad), es una variable clave para el
crecimiento econdmico, ya que indica el nivel de utilizacion eficiente del capital humano
en una economia. Kaldor (1961) aborda la relacion entre el crecimiento econdémico vy el
empleo adecuado, proponiendo que el crecimiento sostenido de una economia requiere no

solo un aumento en la produccion, sino también en la creacion de empleo de calidad.

= Porcentaje de pobreza por ingresos: La pobreza es una restriccion directa al
crecimiento econémico, Yya que reduce la capacidad de las personas para invertir en
educacién, salud y otros bienes esenciales que pueden mejorar su productividad. Barro
(2000) argumenta que las economias con altos niveles de pobreza suelen tener tasas de
crecimiento més bajas debido a las barreras que enfrentan las personas para participar en

actividades econdémicas de alto valor.

= Coeficiente de desigualdad de Gini: Mide la desigualdad en la distribucion del ingreso
en una economia. Segun Persson y Tabellini (1994), la desigualdad econdémica puede
obstaculizar el crecimiento al limitar el acceso de las personas a recursos productivos,
tales como educacion y financiamiento, lo que a su vez reduce la productividad vy la

inversion.

= Valor de la Estructura productiva: La estructura productiva de una region, que se
refiere a la composicion del valor agregado en los diferentes sectores econdmicos
(agricultura, industria, servicios), es un determinante crucial del crecimiento. Segin la
teoria de cambio estructural de Lewis (1954), el crecimiento econdmico esta vinculado a
la transicion de una economia de sectores primarios a sectores de mayor valor agregado.
Las economias que diversifican su estructura productiva hacia actividades méas dinamicas

y tecnolégicamente avanzadas tienden a experimentar un mayor crecimiento.

A continuacién, se presentan los signos esperados del IFI y de las seis variables de control sobre

el VAB per cépita, de acuerdo con la teoria econdmica revisada en este estudio:
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Tabla 2.2. Descripcion de variables y signo esperado

Variable Nombre Descripcién Signo esperado
) Inclusién indice que engloba el uso y Afecta positivamente al
Independiente . . L . . -
Financiera acceso de los servicios financieros | crecimiento econémico
Afos promedio Numero promedio de afios Impacta de forma positiva
de escolaridady | aprobados en instituciones de 0 negativa en el
su cuadrado educacion formal crecimiento econdmico
Personas con empleo que, durante
la semana de referencia, perciben
Tasa de empleo ingresos laborales iguales o Afecta positivamente al
adecuado superiores al salario minimo, crecimiento econdémico
trabajan igual o mas de 40 horas a
la semana
Control Se considera a una persona que es

Porcentaje de
pobreza por

ingresos

pobre por ingresos cuando su
ingreso per capita esta por debajo

de la linea de pobreza.

Impacta negativamente al
crecimiento econémico

Coeficiente de
desigualdad de
Gini

El indice comprende valores
desde cero (perfecta igualdad)

hasta uno (perfecta desigualdad).

Afecta negativa al

crecimiento econdmico

Valor de la
Estructura
productiva

Compuesta por los sectores de
agricultura, manufacturay

comercio.

Impacta de forma positiva

Elaborado por la autora con base en BCE (2018-2022).
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Capitulo 3.  Analisis Empirico

Este apartado presenta el analisis empirico sobre la distribucién espacial del Valor Agregado
Bruto per capita y de la inclusién financiera en las provincias del Ecuador durante el periodo
2018-2022. El anélisis comienza con un diagnostico detallado de la situacion de cada variable de
interés, presentando cifras clave que describen el estado econémico de cada provincia, asi como
caracteristicas socioecondmicas que pueden influir en la inclusién financiera y en el crecimiento

econémico.

Posteriormente, se aplican las pruebas de autocorrelacion espacial, en particular la | de Moran
Global y los Clusters de LISA. Estas pruebas permiten detectar y evaluar la significancia de los
efectos de dependencia espacial entre las provincias, revelando si los altos o bajos valores de
VAB per capita y de inclusion financiera en una provincia estan correlacionados espacialmente

con valores similares en provincias vecinas.
3.1. Crecimiento Econdmico

Una de las formas mas comunes de medir el crecimiento econémico es a través del PIB; no
obstante, cuando se desea desagregar este crecimiento a nivel regional, resulta mas apropiado

recurrir al Valor Agregado Bruto.

Gréafico 3.1. Evolucion del VAB de Ecuador
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Elaborado por la autora con base en BCE (2018-2022).
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El VAB es un indicador que refleja la produccion de bienes y servicios en una economia,
descontando los insumos intermedios utilizados en el proceso productivo. De esta manera, se
convierte en una herramienta esencial para evaluar el desempefio econémico de regiones o
provincias dentro de un pais, proporcionando una vision més precisa y detallada de la dindmica

econdmica en diferentes areas geograficas.

En Ecuador, el Valor Agregado Bruto mostrd una tendencia relativamente estable, registrando un
ligero incremento de medio milldn en 2019, lo que indica un desempefio econémico moderado en
comparacion con afios anteriores. En 2020, el VAB sufrié una caida significativa, descendiendo a

92.32 millones USD, lo que representa una contraccion notable de la actividad econdmica.

Este descenso se alinea con el inicio de la pandemia de COVID-19, un evento global sin
precedentes que impactd de manera adversa las economias de todo el mundo, incluido Ecuador.
Las estrictas medidas de confinamiento, el cierre de negocios, Yy la reduccion en la movilidad y en

la actividad productiva fueron factores que contribuyeron a esta contraccién econdémica.

A partir de 2021, se observa una recuperacion gradual del VAB en Ecuador, reflejada en un
aumento a 98.35 millones USD en ese afio. Este proceso de recuperacion continud en 2022, con
un incremento del VAB a 106.95 millones USD. Este rebote econdmico puede atribuirse a varios
factores, como la reapertura progresiva de la economia, la implementacion de medidas
gubernamentales de estimulo econdmico, y la capacidad de adaptacion de empresas y

trabajadores a las nuevas condiciones impuestas por la pandemia.

La fuerte caida del VAB en 2020 ilustra el impacto negativo de la pandemia en la economia
ecuatoriana. Sin embargo, la recuperacion sostenida en los afios siguientes pone de manifiesto la
resiliencia del pais y la capacidad de adaptacion frente a un entorno global adverso. Este patron
de recuperacion sugiere no solo una restauracion de las actividades econdmicas, sino también una
potencial transformacidn estructural en la manera en que se desarrollan y se gestionan los

sectores productivos en el pais post-pandemia.

Esto revela una reconfiguracion significativa en la contribucién de los diferentes sectores
productivos a la economia nacional. Los sectores como el agricola y el de telecomunicaciones,
demostraron una notable resiliencia y experimentaron un crecimiento sostenido, mientras que el

turismo y la manufactura, enfrentaron retos significativos en su recuperacion.
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3.1.1. Andlisis espacial del VAB provincial

La evaluacion del VAB a nivel provincial brinda una perspectiva valiosa sobre la distribucion

crecimiento economico en las distintas regiones del pais.

Grafico 3.2. Distribucion porcentual del VAB a nivel provincial
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Elaborado por la autora con base en BCE (2018-2022).
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En todos los afios representados, las provincias de Pichincha y Guayas destacan como las
principales contribuyentes al VAB, lo cual es evidente por los tonos mas oscuros en el mapa.
Esto refleja la fuerte concentracion econdmica en estas dos provincias, donde se encuentran las
ciudades més grandes del pais, Quito y Guayaquil, respectivamente. Otras provincias, como
Orellana, Manabi, Azuay y EI Oro, muestran contribuciones notables al VAB, aunque

significativamente menores comparadas con Pichincha y Guayas.

El mapa del afio 2020 revela una distribucion del VAB similar al de los afios 2018 y 2019, con
variaciones sutiles. Esta estabilidad en la distribucion sugiere que, a pesar del impacto de la
pandemia de COVID-19, la economia de Ecuador mantuvo un patrén regional consistente,

aunque algunas provincias mostraron mayor resiliencia que otras.

En los afios 2021 y 2022, aunque la participacion varia ligeramente, se observa que las
principales provincias mantienen su posicién dominante en términos de contribucion al VAB.
Este patrén sugiere una recuperacion econdémica que sigue concentrada en las mismas regiones
clave del pais. En contraste las provincias méas pequefias y menos urbanizadas muestran
porcentajes significativamente menores de contribucién al VAB. Esto refleja las disparidades
econdmicas dentro del pais, donde gran parte de la actividad econdmica estd centralizada en unas

pocas areas metropolitanas.

En sintesis, Pichincha y Guayas son las provincias gque mas contribuyen a la economia nacional,
impulsadas por su elevado nivel de actividad productiva y la concentracion de empresas y
servicios. No obstante, para lograr un analisis mas preciso y comparativo entre provincias, fue
necesario normalizar el VAB considerando a la poblacion adulta. Este procedimiento corrige las
distorsiones derivadas de las diferencias en la estructura demogréfica y econémica de cada
region, revelando un patrén geogréfico que ofrece una perspectiva diferente a la que se obtiene al

observar Unicamente la estructura bruta del VVAB.

Al analizar especfificamente el VAB per capita adultos a nivel provincial, se obtiene una vision
méas clara de la productividad econémica y del potencial de consumo de quienes generan
ingresos. También, el enfoque en la poblacion adulta permite analizar como la estructura

demogréfica afecta la distribucion de la riqueza.
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El VAB al desglosarse a nivel per capita, normalmente ofrece un indicador del nivel de riqueza
generada por habitante. Sin embargo, en el caso de Ecuador, este indicador puede ser engafioso.
Por ejemplo, en las provincias petroleras, un VAB per capita elevado no necesariamente implica
una distribucion equitativa de los recursos entre la poblacion. En tales contextos, el VAB puede
reflejar la riqueza generada por la industria extractiva, pero no considera las disparidades en el

bienestar econdmico.

A continuacién, se presenta un analisis comparativo del VAB per cépita para adultos, organizado
por las cuatro regiones durante periodos seleccionados.
A. Region Sierra

La provincia de Pichincha sobresale con los valores més altos del VAB per cépita, alcanzando un
promedio de 12 mil doélares en el periodo analizado. Esto refleja el elevado nivel de actividad
econdmica Y la concentracién de industrias y servicios en Quito, la capital del pais, que actia

como un importante motor econdmico no solo de la region, sino de todo Ecuador.

Grafico 3.3. VAB per capita adultos region Sierra
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Elaborado por la autora con base en BCE (2018-2022).
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Las provincias de Loja, Chimborazo e Imbabura presentan valores de VAB per capita mas
modestos en comparacion con Pichincha. Estas provincias tienen economias mas diversificadas,
con una mayor dependencia del sector agricola y menores niveles de industrializacion y
urbanizacion en comparacion con Pichincha. Cafiar y Bolivar se encuentran en el extremo

inferior, alcanzando un promedio de 3 mil dolares y 4 mil ddlares.

Las variaciones observadas en el afio 2020 estan directamente relacionadas con los efectos de la
pandemia de COVID-19. Las restricciones sanitarias, el cierre temporal de negocios y la
desaceleracion econdmica global impactaron de manera desigual en las provincias, exacerbando
las diferencias econdmicas ya existentes. En provincias con menos diversificacion econoémica,
como Cafiar y Bolivar, el impacto fue particularmente severo, resaltando la vulnerabilidad de

estas economias frente a choques externos.
B. Region Costa

La provincia de Guayas se destaca como la provincia con el mayor VAB per capita, con un
promedio de 10 mil dolares en el periodo analizado, lo que subraya su papel crucial en la
economia de la regién Costa. Manabi, Santa Elena y Los Rios presentan valores mas bajos en

VAB per cépita, evidenciando una menor actividad econdmica o una economia mas dependiente.

Grafico 3.4. VAB per capita adultos region Costa
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Elaborado por la autora con base en BCE (2018-2022).
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Respecto a la recuperacion post-pandemia, Guayas muestra un claro liderazgo, mientras que otras
provincias como Los Rios y Manabi muestran un crecimiento mas moderado, lo que podria estar
relacionado con diferencias estructurales en sus economias Yy la capacidad de adaptacion ante la
crisis.

C. Region Amazbnica

La provincia de Orellana registra el VAB per capita mas alto del pais, con un promedio de 55 mil
ddlares, seguida por Zamora Chinchipe (23 mil dolares) y Sucumbios (21 mil délares). Los
elevados niveles de VAB per cépita observados en Orellana y Sucumbios reflejan la significativa
influencia de la extraccion de petréleo crudo y gas natural, actividades que estan fuertemente

concentradas en estas areas y que constituyen el pilar de sus economias.

Grafico 3.5. VAB per capita adultos region Amazonica

$57.876

$51.557

I :54.705

$23.223

S n
o a3
D w0 ¥ P oo
o 0
o 20T 8 2 7 <
< o« © © R & - = N n 2
RS s 20 ooe e oo
35> S on o I 3
| [ |
MORONA NAPO PASTAZA ZAMORA SUCUMBIOS ORELLANA
SANTIAGO CHINCHIPE

2018 2020 m 2022
Elaborado por la autora con base en BCE (2018-2022).

En cuanto a la provincia de Zamora Chinchipe, esta ha experimentado un crecimiento notable del
VAB desde el afio 2020, impulsado principalmente por el desarrollo de la mineria a gran escala.
La mineria no solo ha impulsado la economia local mediante la creacién de empleos, sino que
también ha demandado grandes cantidades de energia y recursos, lo que ha dinamizado otros
sectores econdmicos en la provincia. Actualmente, la mineria representa aproximadamente el
75% del VAB total de la provincia.

52



En particular, los proyectos mineros “Fruta del Norte™! y “Mirador’'? han sido clave en este
desarrollo, ya que han atraido importantes inversiones extranjeras y generado un incremento en la

produccion minera de la region

En contraste, las provincias de Morona Santiago y Napo registran los VAB per capita més bajos
de la region, lo cual se debe principalmente a su menor nivel de desarrollo industrial. La falta de
industrias significativas en estas areas limita su capacidad de generar altos ingresos per cépita,
manteniendo sus economias mas dependientes de actividades tradicionales y de menor valor

agregado.
D. Regidn Insular

La provincia de Galapagos ha experimentado una disminucion continua en el VAB per capita,
descendiendo de 15 mil ddlares en 2018 a 9 mil dolares en 2022. Este descenso refleja el impacto
adverso de la pandemia, que afecté gravemente al turismo, la principal fuente de ingresos de la
provincia, asi como a otras industrias relacionadas. A pesar de su singularidad y atractivo
mundial, la economia de Galapagos muestra una vulnerabilidad estructural considerable ante

crisis globales, evidenciando la necesidad de diversificar sus fuentes de ingresos.

Grafico 3.6. VAB per capita adultos region Insular
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Elaborado por la autora con base en BCE (2018-2022).

11 Fruta del Norte es un proyecto de extraccion de oro de gran envergaduraoperado por Lundin Gold, que comenzé
su produccién en noviembre de 2019. Este proyecto ha generado unimpacto econémico significativo en la provincia
debido a la extraccion de oro y plata.

12 F| Proyecto Mirador se dedica principalmente a la explotacién de cobre a cielo abierto. Desde el inicio de sus
operaciones en 2019, ha contribuido significativamente al crecimiento econémico mediante la produccién de
concentrado de cobre destinado a la exportacion.
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Cada region de Ecuador se distingue por actividades especificas que impulsan la creacion de
valor agregado. El andlisis del VAB per cépita en la poblacion adulta ofrece una vision integral
de las variaciones Yy caracteristicas principales en las distintas regiones del pais, teniendo en

cuenta los efectos de la pandemia y las particularidades econdémicas de cada provincia.

En la regidn Sierra, la agricultura y el turismo son sectores predominantes, mientras que en la
region Costa, la pescay la industria manufacturera son fundamentales. La region Amazonica se
destaca por la explotacion de recursos naturales como el petroleo, y la region Insular,

especialmente las Islas Galapagos, depende en gran medida del turismo sostenible.

La pandemia de COVID-19 ha impactado de manera significativa en todas estas regiones,
afectando especialmente al turismo y la produccion industrial. Sin embargo, algunas provincias
han demostrado una notable capacidad de adaptacion y recuperacion, ajustandose a las nuevas

condiciones econdmicas Yy sanitarias.

Para obtener una vision mas clara del patron espacial del VAB, se presentan los resultados del
analisis de autocorrelacion espacial para el periodo 2018-2022. Este anélisis es crucial para
identificar clisteres de alto y bajo, asi como las tendencias de crecimiento o decrecimiento en
diferentes regiones del pais. Ademas, el andlisis abarca el periodo de la pandemia de COVID-19,
lo que permite observar como este evento externo impactd la economia provincial vy alterd la

distribucion del valor agregado en el Ecuador.

A través del analisis espacial y temporal del VAB, se busca ofrecer una comprension profunda de
las dinamicas economicas subnacionales y su conexion con el crecimiento econdmico general del
pais. Esta informacion es esencial para formular estrategias que fomenten un crecimiento
inclusivo, promoviendo el desarrollo de aquellas provincias que adn no han logrado alcanzar su

potencial econdmico pleno.
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Grafico 3.7.
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Durante el periodo 2018-2019, el andlisis de autocorrelacién espacial del VAB per capita de
adultos a nivel provincial muestra una autocorrelacién espacial significativa. El bajo p-valor de
0.001 en los indices de Moran Global confirma la presencia de un patrén espacial no aleatorio en
la distribucion del VAB per cépita en Ecuador. Esto sugiere que las provincias con altos o bajos
valores de VAB per céapita tienden a agruparse geograficamente, lo que refleja la concentracion o

dispersion de la actividad econdmica en el pais.

El Clusters de Lisa identifica un cluster de alta autocorrelacion positiva en la provincia de
Orellana, destacada en rojo, conocida por su intensa actividad econémica en la extraccion de
petréleo y gas natural. Este clister “Alto-Alto” sugiere que esta provincia no solo tiene altos
valores de VAB per cépita, sino que también estd rodeada por provincias con valores similares, lo
que refuerza la concentracion de actividades econdmicas relacionadas con el sector de
hidrocarburos en esta regién. Por otro lado, la provincia de Napo, destacada en azul, muestra un
clister de baja autocorrelacion positiva, es decir, un clister “Bajo-Bajo™. Esto implica que Napo
tiene un VAB per capita bajo y estd rodeada por provincias con valores también bajos, lo que

refleja una homogeneidad en términos de desarrollo econémico limitado en esa area.

Aungue Napoy Orellana son provincias vecinas, sus estructuras economicas son
significativamente diferentes. Orellana tiene una alta concentracion de actividades relacionadas
con la extraccion de petroleo y gas natural, lo que impulsa su alto VAB per capita. Napo, por otro
lado, tiene una economia méas diversificada pero menos desarrollada, con una dependencia mayor

en actividades agricolas y turisticas que generan menos valor agregado.

En contraste, el resto del pais presenta una distribucion mas heterogénea del VAB per cépita
(zonas grises), con menos evidencia de agrupamientos significativos. Esto sugiere una falta de
patrén espacial claro en la distribucién del VAB per capita en estas regiones, lo que podria estar

relacionado con diferencias estructurales en la economia y el desarrollo regional.

En 2020, la economia ecuatoriana experimentd un impacto severo debido a la pandemia de
COVID-19, que transformé profundamente la vida cotidiana y el panorama economico del pais.
Las medidas de confinamiento Y cierre de negocios, indispensables para contener la propagacion
del virus, tuvieron efectos desiguales en las diferentes regiones, exacerbando las disparidades

econdmicas preexistentes. Las provincias de Orellana y Sucumbios lograron adaptarse mejor a las
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restricciones, otras, particularmente aquellas con estructuras econémicas mas fragiles y menor
acceso a servicios financieros, enfrentaron desafios mucho mayores.

Gréfico 3.8. Pruebas de autocorrelacion espacial del VAB provincial afio 2020
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Elaborado por la autora con base en BCE (2018-2022).



En este afio se observa una autocorrelacion espacial significativa en el VAB per cépita a nivel
provincial en Ecuador, con un claro cluster “Alto-Alto™ en la provincia de Orellana, lo que refleja
la continua y predominante influencia de la industria petrolera en esta region. De manera similar,
el clister “Bajo-Bajo" en la provincia de Napo persiste, sugiriendo una concentracion de
actividades econémicas de bajo valor agregado en esta area, posiblemente exacerbada por las

limitaciones estructurales y la falta de inversién en sectores mas productivos.

A pesar de que no se detecta una autocorrelacion positiva estadisticamente significativa en las
provincias de Loja y Morona Santiago con respecto a Zamora Chinchipe, se observan cambios
notables en el patrdn espacial de estas regiones, mostrando una tendencia hacia una mayor
dispersion espacial del VAB per capita, lo que podria indicar un proceso incipiente de
diversificacion economica o la influencia de factores externos, como la pandemia, gue estan
alterando la distribucion espacial de la actividad econdmica en esta zona. Probablemente la
pandemia no solo amplificd las desigualdades econdmicas, sino que también modificé la
dindmica de interaccion econdmica entre provincias, afectando el panorama general de

crecimiento y desarrollo en el pais.

Durante los afios post-pandemia la provincia de Napo continla mostrando un clister "Bajo-
Bajo", lo que indica una persistente baja actividad econdémica en comparacién con sus provincias
vecinas. Aungue Orellana presenta un alto VAB per capita, no se observa la formacion de
clusteres "Alto-Alto" significativos, lo que sugiere que, a pesar de su alta actividad econémica, ha
habido variaciones en su relacion con las provincias adyacentes. El resto del pais exhibe un VAB
per capita bajo o incluso negativo, pero sin una significancia estadistica clara, lo que implica la

ausencia de un patron espacial definido en estas regiones.

Es importante destacar que se observa una relacion inversa entre Zamora Chinchipe y las
provincias circundantes; es decir, al contar Zamora Chinchipe con un VAB per cépita
relativamente alto, las provincias vecinas, particularmente Loja, tienden a mostrar valores méas
bajos. No obstante, dado que estas observaciones no son estadisticamente significativas, las

conclusiones sobre este comportamiento deben interpretarse con discrecion.
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Grafico 3.9. Pruebas de autocorrelacion espacial del VAB provincial periodo post-

pandemia
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Para concluir el andlisis de la autocorrelacion espacial del VAB per cépita (adultos) a nivel

provincial, y considerando los resultados de las pruebas realizadas, se obtiene lo siguiente:

= Presencia de Clusteres Espaciales Significativos. A excepcion del afio 2021, la | de
Moran Global revela la presencia de clisteres espaciales significativos de VAB per cépita
en el Ecuador, destacandose en particular las provincias de Orellana y Napo. Orellana
muestra un clister "Alto-Alto", reflejando una alta concentracion de actividad econdmica,
especialmente relacionada con la extraccion de petroleo y gas. Por otro lado, Napo
persiste como un clister "Bajo-Bajo", indicando un entorno de baja actividad econémica,

a pesar de su proximidad a Orellana.

= Patrones de Autocorrelacion y Dispersion: Los resultados sugieren que, aunque existen
algunas areas con alta autocorrelacion positiva, como Orellana, gran parte del pais no
muestra patrones claros de concentracion espacial de VVAB per capita, especialmente en
las provincias de la Sierra y la Amazonia. Esto se evidencia en la dispersion espacial
observada en las provincias de Zamora Chinchipe, Loja y Morona Santiago, donde la
relacion inversa entre el VAB per cépita de estas provincias y sus vecinas sugiere una

tendencia a la dispersion economica, aunque no de manera concluyente.

El andlisis espacial del VAB per cépita a nivel provincial evidencia la presencia de patrones
espaciales, revelando que la actividad econdémica de una provincia tiene impacto en sus vecinas.
Estas observaciones justifican la utilizacion de modelos econométricos que consideren las
dependencias espaciales, permitiendo una evaluacion mas precisa de la relacion entre el VAB per
capita y otros factores socioecondémicos. Al incorporar estas dinamicas espaciales, se pueden

obtener resultados mas robustos y relevantes para el disefio de politicas publicas efectivas.

3.2. Inclusion Financiera

Antes de la pandemia, Ecuador mostraba avances significativos en la inclusion financiera.
Iniciativas gubernamentales, como la promocion de la banca mdvil y las politicas orientadas
hacia la bancarizacién de zonas rurales, contribuian al aumento del acceso a servicios financieros.
Sin embargo, persistian desafios relacionados con la baja educacién financiera y limitaciones en

infraestructura bancaria.
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Grafico 3.10. Evolucion del Indice de Inclusion Financiera a nivel provincial
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La evolucion del indice de Inclusion Financiera muestra que, entre 2018 y 2020 se observa una
ligera disminucion en el valor maximo del IFI en Ecuador, lo que sugiere que, incluso en las
provincias con mayor acceso a servicios financieros, la pandemia de COVID-19 tuvo un impacto
negativo, limitando la expansion o el mantenimiento de la inclusion financiera. Sin embargo, a
partir de 2021, y de manera mas notable en 2022, se produce un incremento significativo,

alcanzando un valor méximo 0.89 en 2022.

Este repunte indica una rapida recuperacion y crecimiento en la inclusion financiera en algunas
provincias, destacando a Pichincha, Tungurahua y Azuay por su capacidad para mantener
consistentemente altos niveles de inclusién financiera a lo largo del periodo analizado. Este

progreso puede estar vinculado a varios factores:

= Adopcion de Tecnologias Digitales: La pandemia aceler6 la digitalizacién de servicios
financieros, impulsando el uso de plataformas de banca mévil, pagos electronicos y otras

soluciones digitales que facilitaron el acceso a servicios financieros.

= Politicas Gubernamentales de Apoyo: Durante la pandemia, se implementaron diversas
politicas y programas gubernamentales destinados a mitigar los efectos econdmicos de la
crisis, como transferencias de emergencia y créditos blandos. Estas medidas
probablemente contribuyeron a mejorar o al menos mantener los niveles de inclusién

financiera, especialmente en las provincias mas resilientes.

En cuanto a los valores minimos del indice de Inclusion Financiera, estos se mantuvieron
constantes en 0.10 durante 2018 y 2019, experimentando un leve incremento a 0.12 en 2020 y
alcanzando 0.13 en 2022. Aunque el aumento es modesto, sugiere que las politicas e iniciativas
dirigidas a mejorar la inclusion financiera han comenzado a impactar también a los sectores mas

vulnerables de la poblacién, aunque de manera limitada.

La provincia de Santa Elena presentd los indices mas bajos de inclusion financiera durante el
periodo 2018-2020, lo que puede estar relacionado con factores como la baja densidad de
infraestructura financiera y una economia altamente dependiente de sectores informales y del
turismo, los cuales fueron particularmente afectados durante la pandemia. Por otro lado, Los
Rios mostré una tendencia a la baja en sus indices post-pandemia, lo que podria estar vinculado a

una recuperacion economica desigual en comparacion con otras provincias.
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El indice minimo se mantuvo relativamente estable durante 2020, con un leve aumento en
comparacion con 2019. A pesar de la crisis, estas provincias, que ya enfrentaban limitaciones en
el acceso a servicios financieros, lograron mantener su situacidn sin experimentar cambios
significativos. Asimismo, se identifican varias tendencias importantes que reflejan el impacto de

diferentes factores econdmicos y sociales en la accesibilidad y uso de servicios financieros:

= Tendencias ascendentes notables: Pichincha, presenta una clara tendencia ascendente en
el IF1, especialmente después de 2020. Pichincha alcanzd el indice més alto en 2022;
Orellana y Zamora Chinchipe, muestran un incremento continuo a lo largo del periodo,
esto sugiere un avance significativo en la inclusién financiera, posiblemente impulsado
por la actividad petrolera y minera de la region; Guayas, Esmeraldas y Santa Elena, a

pesar de estar en los niveles bajos, muestran una tendencia ascendente.

» Tendencias descendentes : Azuay y Tungurahua, aunque han mantenido indices altos de
inclusion financiera a lo largo del periodo, han experimentado una tendencia descendente
en los ultimos arfios; Bolivar, Cotopaxi y Chimborazo, sufrieron una caida pronunciada en
2020, seguida de una leve recuperacion en 2021, que no logré restablecer los niveles
anteriores; Los Rios, Santo Domingo de los Tsachilas y Galapagos presentan una

tendencia decreciente sostenida, alejandose notablemente del nivel alcanzado en 2018.

En el caso de Galapagos, esta disminucion es consistente con la fuerte dependencia de la

provincia en el turismo, un sector gravemente afectado por la pandemia de COVID-109.

= Tendencias estables: Imbabura y Cafiar, muestran un patron mas estable, con ligeras
fluctuaciones, pero sin cambios drésticos. Esto podria indicar una situacion donde la
inclusion financiera ha alcanzado un nivel de madurez, con una mayor estabilidad en el
acceso y uso de servicios financieros. También, Carchi y Loja presentan una relativa
estabilidad, aunque con pequefias variaciones que podrian estar asociadas a factores

econdmicos locales.

La pandemia tuvo un impacto significativo y duradero en la inclusién financiera de varias
provincias, con algunas luchando adn por recuperar los niveles pre-pandemia. Estos descensos
reflejan el impacto econdmico adverso que sufrié el pais, particularmente en regiones que

dependen de sectores vulnerables como el turismo y la agricultura.
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Gréfico 3.11. Categorizacion del Indice de Inclusion Financiera a nivel provincial

Afio 2018 Afio 2019

Categorias (IFI)

Afio 2020

Afio 2021 Afio 2022

Elaborado por la autora con base en BCE (2018-2022).
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Como complemento analisis, la grafica anterior muestra la evolucion del indice de Inclusion

Financiera (IFI) a nivel de categorias, segun las siguientes clasificaciones:
= ALTA (enrojo) si IFI > 050,
= MEDIA (en amarillo) si 0.50 >IFI > 0.30,y
= BAJA (enazul) si IFI < 0.30.

A lo largo del periodo, las provincias de la region amazénica y algunas provincias costeras
presentan consistentemente un IFI bajo. Esto indica que, a pesar de los esfuerzos por mejorar la

inclusion financiera, aun existen grandes disparidades entre las regiones del Ecuador.

En contraste las provincias como Azuay, Pichincha y otras en el norte de la Sierra presentan altos
niveles de inclusion financiera, lo que puede estar relacionado con su infraestructura financiera

més desarrollada y mayor conectividad econdmica.

Si bien hay algunas mejoras en ciertas provincias que pasan de la categoria baja a media, los
cambios son relativamente lentos y las brechas se mantienen. Las provincias con mayores indices
de desarrollo econémico tienden a tener una mejor inclusion financiera, mientras que las regiones
més alejadas, como la Amazonia y la Costa sur, continlan rezagadas. Esto sugiere que las
politicas publicas enfocadas en promover la inclusion financiera deben ser regionalmente

diferenciadas y adaptadas a las realidades locales
3.2.1. Andlisis espacial del IFI provincial

Para obtener una vision mas clara del patron espacial del IFI, se presentan los resultados del

anélisis de autocorrelacion espacial para el periodo 2018-2022.

Para el periodo pre-pandemia, la provincia de Manabi se destaca por tener un alto valor de
inclusion financiera en comparacion con sus provincias vecinas, formando un clister "Alto-
Bajo". Al mismo tiempo, la | de Moran evidencia que las variaciones en los niveles de inclusién
financiera entre Manabi y Santa Elena son mas similares en comparacién con otras provincias
vecinas. Sin embargo, Santa Elena al tener una baja inclusién financiera, resalta adn mas la

posicién de Manabi como un outlier en términos de inclusion financiera en la region.
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Grafico 3.12. Pruebas de autocorrelacion espacial del IFI provincial periodo pre pandemia
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En el afio 2020, el clister "Alto-Bajo™ de Manabi persiste, sugiriendo una disparidad significativa
en términos de inclusién financiera en comparacién con sus provincias vecinas. Ademas, se
identifica un cluster de "Bajo-Bajo" en Morona Santiago, que refleja un bajo nivel general de
inclusion financiera en la provincia y sus vecinas. El bajo desempefio de Morona Santiago, se
debe en gran medida a un nivel deficiente en la dimension de profundizacion financiera, lo que

indica que la provincia enfrenta desafios significativos en términos de colocacion y captacion.

Gréfico 3.13. Pruebas de autocorrelacion espacial del IFI provincial afio 2020
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Elaborado por la autora con base en BCE (2018-2022).
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Grafico 3.14. Pruebas de autocorrelacion espacial del IFI provincial periodo post pandemia
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En el afio 2021, se identifican tres clisteres significativos en el contexto de la inclusion financiera
en Ecuador. Dos de estos clisteres corresponden a los previamente analizados en las provincias
de Manabi y Morona Santiago. El tercer clister significativo es el de Loja, que se distingue por
formar un clister "Alto-Alto". Aunque el indice de Inclusion Financiera de Loja es medio, este
clister se desarrolla debido a la influencia positiva de sus provincias vecinas, Zamora Chinchipe
y Azuay, que exhiben altos indices de inclusion financiera en ese afio. Este fendmeno destaca la
existencia de una agrupacion espacial positiva en la region sur del pais, indicando una
convergencia regional en términos de inclusion financiera que podria estar promovida por efectos

de contagios.

En el afio 2022, se identificaron tres clisteres significativos en el ambito de la inclusion
financiera en Ecuador. Los clisteres localizados en las provincias de Manabi y Morona Santiago
persisten, y se destaca la aparicion de un tercer clister en la provincia de Sucumbios, clasificado

como "Bajo-Bajo".

Este clister sugiere que Sucumbios mantiene niveles bajos de inclusion financiera, lo que podria
estar relacionado con su entorno econdémico Yy geografico. Las provincias vecinas, Napoy
Orellana, aunque poseen indices de inclusién financiera medianos, no logran ejercer una
influencia suficiente para elevar los niveles de Sucumbios. Esta situacion podria estar relacionada
con factores estructurales como la dependencia econdmica de estas provincias en actividades
extractivas como el petroleo, que histéricamente han tenido menos vinculacién con servicios
financieros formales, lo que podria limitar la expansion de la inclusion financiera en la region.
Ademads, las barreras geogréficas y la dispersion poblacional podrian contribuir a la aparicion de

estos Clusters.

Para finalizar el analisis de la autocorrelacion espacial del indice de Inclusion Financiera a nivel
provincial en Ecuador, y basandonos en las pruebas realizadas, se presentan las siguientes

conclusiones:

= Presencia de Clusteres Espaciales Significativos: El analisis revela la presencia de
clisteres espaciales significativos previo a la pandemia se evidencia el clister “Alto-Bajo"
de Manabi, evidenciando la disparidad de la inclusién financiera en esa region. Posterior a

la pandemia, surgen los cluster “Bajo-Bajo” en Morona Santiago y Sucumbios, indicando
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un entorno de baja inclusion financiera en la region, a pesar actividad de su alta actividad

petrolera y minera, refleja un bajo nivel de inclusion financiera.

Las pruebas de autocorrelacion evidencian cllsteres importantes; no obstante, no siempre
es posible asegurar que estos patrones se mantengan de manera constante a lo largo del

tiempo, como en el caso de la provincia de Loja.

= Patrones de Autocorrelacion y Dispersion: El andlisis de la | de Moran Global revela
que solo en el afio 2021 se detecta una autocorrelacion espacial significativa para el indice
de Inclusion Financiera (IFI). Esto indica que, durante ese afio la distribucion espacial del
IFI no es aleatoria, sino que existen patrones espaciales bien definidos. En otras palabras,
las provincias con niveles de inclusion financiera similares tienden a agruparse
geograficamente, lo que sugiere la presencia de efectos espaciales que pueden estar

influyendo en el acceso a servicios financieros a nivel regional.

En cuanto al resto del periodo, la | de Moran Global sugiere que la inclusién financiera no
esta agrupada de manera significativa en el espacio a nivel global. Sin embargo, al
analizar la |1 de Moran Local, se evidencia que la provincia de Pichincha presenta una
autocorrelacion negativa con sus provincias vecinas, lo que indica que su nivel de
inclusién financiera es significativamente diferente al de sus alrededores. Por otro lado, la
provincia de Santa Elena muestra una autocorrelacion positiva con sus provincias vecinas,
lo que sugiere que su nivel de inclusion financiera es similar al de las provincias

circundantes.

El andlisis empirico realizado tanto al VAB como al IFI ha revelado una dependencia espacial en
los datos. Por ello, es fundamental especificar un modelo de regresion espacial que contemple
dicha dependencia (Anselin 1988; Lesage y Pace 2009; Ehorst 2010). La identificacion de estos
patrones espaciales es esencial para comprender las interacciones entre las provincias en términos

de crecimiento econdmico e inclusién financiera.
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Capitulo 4.  Estimacion y resultados

El conjunto de datos utilizado corresponde a un panel de las 24 provincias de Ecuador durante el
periodo 2018-2022. El crecimiento econdmico ha mostrado variaciones tanto en el tiempo como
entre las provincias, ya que, como se expuso en el capitulo anterior, no todas las provincias

cuentan con las mismas condiciones estructurales y socioecondmicas. Estas diferencias justifican

el uso de un enfoque que capture la heterogeneidad espacial y temporal en el anélisis.

Para ello, se estiman tres modelos de datos de panel méas utilizados, una vez identificado el tipo
de panel, se estiman los modelos de datos de panel espaciales SAR, SEM, SARAR, mediante el

software estadistico.
4.1. Modelos de datos de panel

Los datos utilizados en este estudio constituyen un panel de tipo micro, ya que contamos con mas
observaciones espaciales (24 provincias) que periodos de tiempo (5 afios). Ademas, el panel es
balanceado, lo que implica que no hay datos faltantes en las observaciones para ninguna

provincia en el periodo de analisis.

Conforme a la metodologia descrita, se han evaluado los modelos de datos de panel mas

comunes: el modelo pooled, el modelo de efectos fijos y el modelo de efectos aleatorios.

Como primer paso, se estimaron los modelos pooled y de efectos fijos. Para verificar cual de
estos es mas adecuado, se aplico la prueba F para efectos individuales, cuyos resultados
mostraron un valor F elevado y un p-valor extremadamente pequefio. Esto nos permitié rechazar
la hipétesis nula, indicando que los efectos fijos son significativamente mejores que el modelo
pooled. Este resultado sugiere la existencia de heterogeneidad no observada entre las provincias,
la cual contribuye a explicar una parte importante de la variabilidad en el crecimiento econdémico

provincial.
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Tabla 4.1. Estimacion de modelos no espaciales de datos de panel

Variables explicativas

Modelos de datos de panel

Pooled Efectos fijos Efectos aleatorios

-2.487100 2.854756
Intercepto

(0.5199762) (0.39634)

1.113823 -0.556724 0.444561
Afios promedio de escolaridad

(0.1431112) (0.5600917) (0.51730)

-0.014379

-0.054825 0.041805
Afos promedio de escolaridad " 2 (0.68840)

(0.1446010) (0.4209774)

3.798405 0.599104 1.057038
Tasa de empleo adecuado

(0.0002115)*** (0.3439625) (0.04314)*

0.461086 -2.042414 -1.356343
Porcentaje de pobreza por ingresos

(0.6709935) (0.0030623)** (0.03464)*

7.986974 4.931229 5.452393
Coeficiente de desigualdad de Gini

(0.0006153)*** (1.35e-05)*** (0,0009318)***
Productiva (0.4596044) (0.0004183)*** | (0.40609)
Logaritmo del indice de Inclusion -0.178767 0.291751 0.181367
Financiera (0.2288014) (0.0027580)** (0.05755)
R? 0.38898 0.4597 0.31739
F-estadistico 10.1859*** 10.8175***
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Modelos de datos de panel

Variables explicativas
Pooled Efectos fijos Efectos aleatorios

Chi® 52.0754%%*

p-valor en paréntesis

Nivel de significancia *p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001

F Test: F = 57.518, dfl =23, df2 = 89, p-value < 2.2e-16
Lagrange Multiplier Test - (Breusch-Pagan): Chisq = 163.97, df =1, p-value < 2.2e-16

Hausman Test: Chisq = 41.816, df =7, p-value = 5.643e-076

Elaborado por la autora con base en BCE (2018-2022) e INEC (2018-2022).

Como segundo paso se estima el modelo de efectos aleatorios y se aplican las pruebas de
Multiplicadores de Lagrange tanto para el modelo de efectos fijos como para el de efectos
aleatorios, detectandose que ambos modelos responden a un modelo espacio-temporal. Luego, se
estimo la prueba de Hausman, la cual confirmd que el modelo de efectos fijos es el mas
adecuado. Esto se traduce a que los efectos individuales de las provincias estan correlacionados
con las variables explicativas, invalidando la consistencia del modelo de efectos aleatorios en este

Caso.

Asimismo, las estadisticas descriptivas de los tres modelos, muestran que el modelo de efectos
fijos resulta el més adecuado de los tres modelos, ya que explica una mayor parte de la
variabilidad en el crecimiento econdémico (R? més alto) y presenta resultados significativos en las

variables explicativas.

A partir de estos resultados, se concluye que el modelo de efectos fijos es la metodologia mas
adecuada para analizar la incidencia de la inclusién financiera sobre el crecimiento econdémico,

considerando las variables de control previamente definidas.
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4.2. Modelos espaciales de datos de panel con efectos fijos

Los modelos espaciales de datos de panel con efectos fijos integran técnicas de analisis espacial
con la estructura de datos de panel, lo que permite capturar tanto la dependencia espacial entre las

unidades geogréficas (provincias) como la heterogeneidad no observada a lo largo del tiempo.

Con este enfoque, se desarrollaron los modelos espaciales SAR, SEM y SARAR. El modelo SAR
se centra en la autocorrelacion espacial de la variable dependiente, mientras que el modelo SEM
aborda la autocorrelacién presente en los errores del modelo. Por su parte, el modelo SARAR
combina ambos enfoques, ofreciendo una vision més integral de las interacciones espaciales. La
aplicacién de estos modelos es fundamental para identificar patrones y relaciones que podrian no

ser evidentes en un analisis convencional.

Grafico 4.1. Proximidad geogréafica entre las provincias de Ecuador

Ndamero de provincias

0 2 3 4 5 6 8

Cantidad de provincias vecinas

Elaborado por la autora con base en INEC (2022).
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Los tres modelos requieren previamente la estimacion de la matriz de Contigliidad, para esta

investigacion se emplea la matriz de tipo Queen, que identifica las conexiones (borde o Vértice

comun) que tiene una provincia con sus vecinos. La provincia de Galapagos, al estar aislada, no

tiene vecinos, le sigue Santa Elena, que solo limita con Guayas y Manabi. La provincia con la

mayor cantidad de conexiones es Guayas, que limita con 8 provincias vecinas.

A continuacidn, se presentan los resultados de los tres modelos espaciales de datos de panel con

efectos fijos.

Tabla 4.2. Resultados de la estimacion de los modelos espaciales de datos de panel

Variables explicativas

Modelos Espaciales

SAR SEM SARAR
escolaridad (0.2133110) (0.3103273) (0.3177364)
0.038355
o (0.2952632)
escolaridad " 2 (0.1883503) (0.2890300)
1.151403 1.111405 1.034805
Tasa de empleo adecuado
(0.0205086)* (0.0444412)* (0.0306342)*
ingresos (7.705e-05)*** (0,04701)*** (0.0001128)***
de Gini (5.623e-00)*** (0,000006178)*** (7.739e-09)***
Productiva (9.327e-05)*** (0.0002617)*** (6.593e-05)***
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Modelos Espaciales
Variables explicativas

SAR SEM SARAR
Inclusion Financiera (0.0004993)*** (0.0004276)*** (0.0007148)***
p (parémetro de -2.288995 -2.267818
autorregresion espacial) (1.784e-07)*** (4.993e-07)***
A (parametro de media movil -2.163200 -2.130386
espacial) (0,003903)*** (9.774e-06)***
Observaciones 120 120 120
Sigma 0.116603 0.116399 0.117579
AlIC -406.821 -402.976 -419.041
BIC -384.521 -380.676 -393.954
p-valor en paréntesis
Nivel de significancia * p < 0.05, ** p <0.01, *** p < 0.001

Elaborado por la autora con base en BCE (2018-2022) e INEC (2018-2022).
4.2.1. Principales Hallazgos

= Modelo SAR: El pardmetro de autocorrelacion espacial negativo (rho) sugiere que existe
una dependencia espacial inversa en los datos, donde provincias con un alto VAB per
capita tienden a estar rodeadas por provincias con un VVAB per capita relativamente bajo,
y viceversa. Esto indica la presencia de polos de desarrollo econdmico en medio de

regiones menos desarrolladas.

= Modelo SEM: Un valor negativo y significativo en el parametro lambda indica que hay

una autocorrelacion espacial negativa en los errores. Esto significa que los errores en una
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provincia tienen una tendencia a ser inversamente correlacionados con los errores en
provincias vecinas. Este patron puede reflejar disparidades regionales en el desarrollo
econdémico, donde el crecimiento econdmico en una provincia puede estar asociado con
un menor crecimiento en las provincias vecinas. Es importante capturar esta dependencia
espacial en el modelo para obtener estimaciones mas precisas y evitar sesgos en los

coeficientes.

Modelo SARAR: Este modelo considera tanto la dependencia espacial en la variable
dependiente como en los errores. Los coeficientes rho y lambda son significativos y
negativos, indicando que la dependencia espacial es importante tanto en la variable
dependiente como en los errores. EI SARAR muestra un AIC y BIC més bajos que los

otros modelos, lo que sugiere que puede ser el mejor modelo en términos de ajuste.

Este analisis indica que, si bien cada modelo presenta ventajas especificas, el modelo SARAR

destaca como el mas apropiado para capturar la complejidad de las relaciones entre las variables

estudiadas, especialmente considerando la dependencia espacial en miltiples dimensiones. En

virtud de ello, a continuacion, se interpreta los coeficientes y significancia estadistica de las

variables explicativas estimadas en el modelo SARAR:

Inclusion Financiera: Impacto positivo y significativo, en armonia con a Sharma (2016),
Sethi y Acharya (2018), Rasheed y otros (2016). Un aumento del 1% del IFI aumenta el
VAB en 0.24%. Este hallazgo indica que una mayor inclusion financiera actia como un
motor clave para el crecimiento economico en las regiones analizadas. Cuando una
provincia cuenta con un alto nivel de inclusion financiera, se facilita la inversion y se
impulsa el crecimiento economico, lo que sugiere que el fortalecimiento de la
infraestructura financiera puede tener efectos multiplicadores significativos en la

economia local.

Ademads, este andlisis subraya la importancia de promover la inclusion financiera en areas
rurales y entre grupos marginados, donde el acceso a servicios financieros puede ser
limitado. Al mejorar la inclusién en estas zonas, se puede fomentar el desarrollo
econdémico en provincias menos favorecidas, reduciendo disparidades regionales y

contribuyendo a un crecimiento mas equitativo y sostenido en el pais.
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Afios promedio de escolaridad y su cuadrado: No presenta una relacion
estadisticamente significativa, esto difiere con Barro (1991). Esto podria sugerir que el
nivel promedio de escolaridad por si solo no es un determinante fuerte del desarrollo
econdmico en las provincias ecuatorianas en este periodo. Es posible que la educacion en
Ecuador no esté alineada completamente con las necesidades econdmicas de las

provincias, lo que limita su impacto en el crecimiento econdmico.

Empleo adecuado: Impacto positivo Y significativo, en concordancia a Kaldor (1961).
Un aumento del 1% en la tasa de empleo aumenta el VAB en 1.04%. Este hallazgo
evidencia que provincias con una mayor proporcion de empleo adecuado experimentan un
mayor crecimiento econdmico, lo que sugiere que politicas que fomenten la creacion de

empleos formales y bien remunerados pueden ser cruciales para el desarrollo regional.

Pobreza: Impacto negativo Y significativo, de manera coherente con Barro (2000). Un
aumento del 1% en la tasa de pobreza disminuye el VAB en 2.24%. Este hallazgo destaca
la pobreza como un factor que limita el crecimiento y el desarrollo econdmico,

subrayando la necesidad de politicas que aborden esta problematica para mejorar el

bienestar econdmico en las regiones afectadas.

Coeficiente de Gini: Impacto positivo y significativo, en la misma linea a Perssony
Tabellini (1994). Un aumento del 1% en el coeficiente de Gini aumenta el VAB en
5.23%. Esto sugiere que, a medida que la desigualdad de ingresos aumenta, también lo
hace el VAB per cépita, lo que podria reflejar que el crecimiento econdmico esta
concentrado en regiones especificas donde una pequefia élite se beneficia
desproporcionadamente. Esta concentracion de riqueza podria estar vinculada a sectores
altamente rentables como el petréleo o la mineria, mientras que una gran parte de la

poblacién permanece marginada de los beneficios econdmicos.

Este escenario de alta desigualdad econdmica resalta la urgencia de implementar politicas
redistributivas que promuevan un crecimiento mas inclusivo. Es crucial que el desarrollo
econémico no solo beneficie a un grupo reducido, sino que también genere oportunidades
para una mayor parte de la poblacion, especialmente en las provincias mas

desfavorecidas.
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= Estructura productiva: Impacto positivo Yy significativa, en concordancia con Lewis
(1954). Un aumento del 1% en estructura productiva aumenta el VAB en 0.45%. Este
hallazgo indica que una mayor diversificacion de la estructura productiva de una region
estd positivamente asociada con el VAB per capita, reflejando que las economias més

diversificadas y productivas tienen mejores resultados economicos.

Los resultados indican que para fomentar un crecimiento econdémico méas equilibrado y sostenido
en las provincias de Ecuador, es fundamental centrarse en mejorar la calidad del empleo, reducir
la pobreza y la desigualdad, diversificar la estructura productiva, y promover la inclusién
financiera. Ademas, la dependencia espacial negativa observada sugiere la necesidad de politicas
de integracion regional que aseguren que el desarrollo no se concentre solo en areas especificas,
sino que beneficie a un espectro mas amplio de la poblacion. La implementacion de estas
politicas podria ser clave para alcanzar un desarrollo econdmico mas equitativo y sostenible a

nivel provincial en Ecuador.
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Conclusiones

Mediante el uso de técnicas econométricas espaciales aplicadas a datos de panel, esta
investigacion concluye que la inclusion financiera, medida a través del indice de Inclusion
Financiera construido siguiendo la metodologia propuesta por Sarma (2008), presenta una

relacion positiva y significativa con el crecimiento economico.

El modelo de datos de panel de efectos fijos tipo SARAR, arrojo que la inclusion financiera tiene
un impacto en el VAB positivo Y significativo, en armonia con a Sharma (2016), Sethi y Acharya
(2018), Rasheed y otros (2016). Si este aumenta en 1% el VAB aumenta en 0.24%.

Se identificaron patrones espaciales, lo que indica que la inclusion financiera y el crecimiento
economico no se distribuyen de manera uniforme entre las provincias. Esto sugiere que hay
factores no observados que estan influyendo en el VAB per capita, lo que refleja disparidades
regionales en el desarrollo econémico, donde el crecimiento econdmico en una provincia puede

estar asociado con un menor crecimiento en las provincias vecinas.

Las disparidades en el impacto de la inclusion financiera entre provincias se explican por una
combinacion de factores socioeconémicos como el nivel de empleo, pobreza y desigualdad, y por

factores geograficos y productivos que configuran las particularidades de cada territorio.

Los resultados de los modelos espaciales SAR y SARAR, revelan dependencia espacial inversa
entre las provincias vecinas. En particular, se observa que provincias con un alto VVAB per capita
tienden a estar rodeadas por provincias con un VAB per capita relativamente bajo, y viceversa.
Este patrén podria sugerir la existencia de polos de desarrollo econémico en medio de regiones
menos desarrolladas. Un ejemplo claro de esto es la provincia de Pichincha, cuya inclusién

financiera difiere significativamente de la de sus provincias circundantes.

Se identificaron diferentes clisteres en el andlisis espacial del IFI, durante el periodo de estudio:
Loja, presenta un clister “Alto-Alto”, lo que indica un alto nivel de inclusiéon financiera en
comparacion con sus provincias vecinas; Manabi, se encuentra en un clister “Alto-Bajo”,
sugiriendo que, aunque tiene una alta inclusién financiera, sus areas vecinas presentan niveles
significativamente mas bajos; Morona Santiago y Sucumbios muestran un cluster “Bajo-Bajo”,
reflejando bajos niveles de inclusién financiera tanto en comparacién con otras provincias

cercanas como en términos absolutos. Las provincias que se encuentran en clisteres “Bajo-Bajo”
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o “Alto-Bajo” deben enfocarse en desarrollar estrategias de recuperacion econdémica inclusivas,
adaptadas a las particularidades de cada region, para evitar que las brechas de inclusion financiera
se amplien aun mas en el futuro. En contraste, para las provincias con clisteres “Alto-Alto”, es
fundamental mantener e incluso fortalecer las actividades econdmicas que sustentan su alto nivel
de inclusién financiera. Aunque las pruebas de autocorrelacion espacial revelan la existencia de
clusteres significativos, es importante reconocer que estos patrones no son necesariamente

estables a lo largo del tiempo, como lo ilustra el caso de Loja.

En cuanto al andlisis espacial del VAB per capita, revela la presencia de clisteres espaciales
significativos que ilustran las disparidades regionales en el desarrollo econémico de Ecuador. La
provincia de Orellana muestra un clister “Alto-Alto", lo que refleja una alta concentracion de
actividad econémica, especialmente relacionada con la extraccion de petrdleo y gas. En cambio,
Napo presenta un clister "Bajo-Bajo", indicando un entorno de baja actividad econdmica, a pesar
de su proximidad a Orellana. El analisis espacial del VAB per cépita a nivel provincial resalta la
importancia de seguir monitoreando la evolucion de estos clisteres y patrones de autocorrelacion
a lo largo del tiempo. En el futuro, se llevardn a cabo estudios de caso que podrian ofrecer una

comprension mas detallada de las dinamicas econdmicas regionales en Ecuador.
Recomendaciones de politica publica

Promover la integracion regional que aseguren que el desarrollo no se concentre Unicamente en
areas especificas, sino que se extienda a un espectro mas amplio de la poblacion. Las politicas de
integracion regional deben enfocarse en reducir las brechas econdmicas entre provincias,
promoviendo una distribucién mas equitativa de los beneficios del crecimiento econémico y
garantizando que las regiones menos desarrolladas también se beneficien del progreso

econodmico.

Es crucial abordar varias areas clave en el marco del crecimiento econdmico. Se debe centrarse
en mejorar la calidad del empleo, ya que empleos bien remunerados y de calidad son
fundamentales para elevar el nivel de vida. Es esencial reducir la pobreza y la desigualdad, pues
estas dos variables estan estrechamente relacionadas con el desarrollo econémico y la cohesion

social. La diversificacion de la estructura productiva también es vital, ya que una economia
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basada en una variedad de sectores es menos vulnerable a choques externos y puede ofrecer mas

oportunidades de crecimiento.
Limitaciones

Esta investigacion utiliza modelos econométricos espaciales como el SAR, SEM y SARAR, que
han demostrado ser (tiles para captar la dependencia espacial del fendomeno analizado. No
obstante, los resultados podrian enriquecerse en estudios futuros mediante la implementacion de
otros enfoques metodologicos, como el Modelo de Durbin Espacial (SDM). Este modelo
permitiria no solo capturar la influencia espacial de la variable dependiente, sino también
incorporar los efectos de las variables explicativas de las regiones vecinas, ofreciendo un analisis

més detallado de las interacciones espaciales.
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