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Discrepancia entre el crecimiento financiero y el crecimiento real

El derrumbe financiero en el mercado hipotecario estadounidense, a fines del afno
2008, fue la manifestacion mas visible de la crisis econdémica mundial que develd las
deficiencias estructurales y perjudiciales de la actual configuracion del capitalismo
mundial.

Haciendo un breve repaso de la crisis, encontramos que ésta tiene una caracteris-
tica particular respecto a otras que se han manifestado durante los Gltimos veinte
anos. Me refiero a la discrepancia entre el crecimiento “financiero” de la economia (por
ejemplo el caso de los llamados “derivados financieros”) y el crecimiento “real” de los
procesos productivos.

Esta discrepancia ha sido la responsable de numerosas “explosiones” de precios,
sobre todo en o que se refiere a las materias primas (petrdleo incluido) y bienes agri-
colas. Esta no correspondencia entre lo que sucede en los mercados financieros y
la produccion, describe una economia de “papel” caracterizada por un manejo poco
ético de los mercados financieros. La busqueda de rentabilidades “faciles” ha gene-
rado fuertes distorsiones en los mercados, provocando una crisis de confianza en
el sistema y haciendo parecer la economia mas un juego de azar que una actividad
tendiente a satisfacer las necesidades de las personas.

Por otro lado, un estilo de vida que sobre estimula los consumos genera efectos inde-
seados para toda la poblacion mundial. Uno de ellos es el incremento de la demanda
de energia con las consecuencias ambientales que todos conocemos. El problema del
calentamiento global ha sido llevado a la atencion politica en numerosas ocasiones,
sin embargo, como sus efectos son de mediano y largo plazo, no hay estrategias claras
al respecto, justamente debido a la “miopia” que caracteriza la actual configuracion del
capitalismo mundial.

Katiuska King M.— Ministra Coordinadora de la Politica Econémica
y Presidenta del Consejo Sectorial de Politica Econémica.
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Ecuador: efectos y respuestas ante la crisis

Una nueva crisis econdmica mundial es posible. Hoy
en dia, aun no se vislumbra una salida, sobretodo
por laambigliedad y poca oportunidad en la toma de
decisiones de politicos tanto europeos como esta-
dounidenses. El Ecuador y la region sudamericana se
encuentran en la particular situacion de ser obser-
vadores de una crisis que se origina en profundos
problemas estructurales de las llamadas economias
“desarrolladas” y que esta haciendo transitar a las
mismas en un terreno de “insostenibilidad”.

Los efectos de esta crisis se manifiestan en turbu-
lencias en los mercados financieros y reales. Dado el
alto grado de apertura comercial que tiene el Ecua-
dor, (71,6%" en el afo 2010), una crisis econémica
mundial tendria impactos a través de la reduccion
de la demanda de nuestros productos. Asimismo
habria una disminucion en las remesas que provie-
nen del exterior —cuyo flujo ha visto una importante
contraccion a partir de la crisis del 2008-y probable-
mente, una reduccion del precio del petrdleo como
asi también restricciones en las lineas de crédito
internacionales.

El Ecuador se ha planteado resolver esta encrucijada
a partir de determinadas acciones. En primer lugar, el
permanente monitoreo de la situacion macroecono-
mica mundial con el fin de generar las alertas y ela-
borar respuestas adecuadas para limitar los efectos
de la misma en la economia ecuatoriana.

En segundo lugar, a puertas de la elaboracion de la
proforma presupuestaria, se hace necesario trazar
una estrategia de sostenibilidad fiscal, con el fin de
garantizar la liquidez suficiente para la aplicacion de
politicas contraciclicas en los sectores dinamizado-
res de la economia. Considerando el rol desempe-
flado por el sector petrolifero en los equilibrios fisca-
les y en vistas del paro en la refineria de Esmeraldas,
previsto para algunos meses del 2012 y el 2013, la
empresa publica de petréleo debera profundizar las

1 Importaciones mas exportaciones de bienes y servicios sobre el Pro-
ducto Interno Bruto, todo en valores corrientes

alianzas de intercambio de crudo por derivados con
Venezuela, Uruguay y otros paises, asi como mejorar
su politica de comercializacion de crudos y deriva-
dos con el fin de minimizar las perdidas fiscales en
un escenario de turbulencia econémica.

Los recientes acontecimientos en Libia, sugieren
precautelar la institucionalidad vy el liderazgo de la
OPEP en las decisiones de la oferta petrolera, con el
fin de asegurar los intereses de los paises producto-
res de petroleo.

En tercer lugar, en lo que se refiere al sector real,
es necesario desarrollar mecanismos de administra-
cion del comercio que protejan y estimulen la pro-
duccion nacional asegurando el crecimiento de la
productividad, sobre todo a la luz de la perspectiva
de disminucion del ritmo de crecimiento de la eco-
nomia mundial y, en particular, de la probable con-
traccion de la demanda proveniente de los actuales
socios comerciales de Ecuador.

Desde el punto de vista financiero, 10s mecanismos
institucionales de control deberan velar para que la
economia, el mismo sector financiero y las empre-
sas, No se vean contaminadas por activos toxicos de
otros paises.

Finalmente, como pais debemos acelerar el proceso
de substitucion de importaciones en bienes y servi-
cios, impulsando sobre todo aquellos procesos agri-
colas que permitan garantizar la soberania alimen-
taria. En un contexto de crisis, los paises con mayor
productividad procuraran aumentar sus ventas; los
productores locales —sobretodo de bienes que ase-
guran la soberania alimentaria del pais— representan
el eslabon mas débil de la cadena y podrian verse
obligados a competir con empresas transnaciona-
les en condiciones muy desfavorables, con riesgos
Serios para su propio negocio.

Multilateralismo y bilateralismo

A nivel internacional, luego de la crisis del 2008,
hemos visto un crecimiento del bilateralismo, a través
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El derrumbe financiero en el mercado hipotecario estadounidense, a
fines del aiio 2008, fue la manifestacion mas visible de la crisis econo-
mica mundial que develo las deficiencias estructurales y perjudiciales
de la actual configuracion del capitalismo mundial.

de la firma de TLCs (Tratados de libre comercio)?, lo
que retrasa la renovacion de los procesos multilate-
rales® favorables a la integracion regional. Este bila-
teralismo interesado que aparentemente permite un
acceso a mercados externos a costa de permitir una
libre y protegida entrada en nuestros mercados de
bienes y servicios, garantiza el interés corporativo
por encima del interés general.

En este contexto, el impulso a UNASUR vy finalmente
a la Constitucion del Consejo Suramericano de Eco-
nomiay Finanzas, representa un hito historico que se
manifiesta en el marco de una pluralidad de visiones
de la realidad econdmica. Es evidente, para cualguier
pais, que en el contexto actual, se requiere ampliar el
espectro de paises con 10s que mantenemos relacio-
nes econdmicas y politicas antes que solo mantener
la mirada en el Norte.

¢Como los paises suramericanos
nos pensamos y actuamos ante lo
que sucede a nivel mundial?

En el espacio politico de UNASUR, se asumi6é un com-
promiso conjunto de hacer frente a la crisis con tres
ejes de trabajo: el manejo de reservas, la produccion
y el comercio intrarregional y el uso de monedas de
la region en el comercio.

2 En el periodo post crisis 2009 hasta la actualidad, la Unién Europea,
Japon y EEUU han puesto en vigencia el mismo nimero de TLC que en el
periodo 2006-2008, sin que termine el 2011, sin contar con los “acuerdos
multipartes” de la Union Europea y sin contar con los 10 acuerdos que estan
en proceso de negociacion

3 Las instituciones multilaterales clasicas creadas en la posguerra mun-
dial como el FMI (Fondo Monetario Internacional), el BM (Banco Mundial)
y la OMC (Organizacién Mundial del Comercio) estan en crisis y no estan
respondiendo a la situacion econdmica actual.
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La logica que debe primar en el manejo de las reser-
vas parte del principio de asegurar una canalizacion
del ahorro hacia la inversion de la region, minimizando
la exposicion de los recursos a los problemas finan-
cieros externos. Si bien existe el FLAR (Fondo Lati-
noamericano de Reservas), este no incluye a paises
como Argentina, Brasil o Chile y hay temas a mejorar
como los procedimientos, los tiempos y los destinos
de los préstamos para poder dar respuesta agil a los
paises en situaciones dificiles. Una consolidacion de
las reservas serfa una forma de recurrir a nuestros
recursos para hacer frente a situaciones adversas.

Otro aspecto de relevancia es consolidar la produc-
cion y el comercio intrarregional, con el fin de favo-
recer y mejorar los aparatos productivos regionales
y limitar los costos de importacion de productos
provenientes de otras regiones del mundo. Para
esto, el comercio en monedas de la region a través
de "swaps” de monedas regionales puede ofrecer la
oportunidad de dar un fuerte un impulso al comer-
cio intrarregional con el fin de evitar distorsiones
en las paridades entre las monedas, a causa de la
entrada de capitales a la region. Asi también, se debe
impulsar el comercio a través del Sistema Unitario de
Compensacion Regional de Pagos (SUCRE).

Asimismo, es necesario fortalecer la regulacion finan-
ciera para evitar una nueva debacle, a través de la con-
solidacion de una posicién comun de los paises de la
region suramericana, tanto en las discusiones multila-
terales de comercio asi como en aquellas del G20.

A mediano plazo se deben impulsar los mecanismos
y procesos de integracion regional como por ejem-
plo el Banco del Sur, que acaba de ser aprobado
por la Camara de Diputados de Argentina, y que se

suma a la aprobacion parlamentaria de Venezuela,
Ecuador y Bolivia. Hoy dia solo falta la aprobacion
de Brasil 0 Uruguay para su constitucion. El nuevo
esguema financiero esta orientado a canalizar los
recursos de la region hacia nuestros proyectos de
inversion para alcanzar un desarrollo acorde con
nuestras realidades especificas, en el marco de la
integracion del Sur.

En el Ecuador, el mayor reto esta en vincular la acti-
vidad financiera a las actividades productivas que
incorporen componente nacional y favorezcan los
encadenamientos productivos con el fin de generar
el cambio de la matriz productiva ecuatoriana y evitar

la reprimarizacion de nuestra economia. Es el caso de
los sectores de Alimentos procesados, Confecciones
y calzado, Turismo, Industria farmacéutica, Biotecno-
logia (bioguimica y biomedicina), Servicios ambien-
tales, Metalmecanica, Energias renovables, Carroce-
rias y partes, Transporte y logistica, Construccion y
Tecnologia (hardware y software). Es absolutamente
prioritario un cambio en el enfoque de desarrollo que
se oriente hacia nuestros productores, campesinos y
actores de la economia popular y solidaria.

En el plano politico internacional, el mayor reto esta

en mantener la vision actual de la OPEP en torno a
las decisiones de la oferta de petréleo. @
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